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Gida fiyatlarindaki ihmli seyir yaninda hizmet enflasyonundaki ivmelenmenin
surmesi ve idari fiyat artiglari Eylul enflasyonunda belirleyici oldu...

Gergeklesme: TUFE:%3.1 YI-UFE: %4.8, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.8, ING Tahmin: TUFE:%3.1

 Eyliil ay1 enflasyonu aylik bazda %3.1 ile beklentilerin altinda
kalirken, yillik rakam yukselis trendini sirdurerek bir ay
onceki %80.2'ye kiyasla %83.5'e ulasti. Beklentilerin altinda
kalan rakam gida fiyatlarindaki ihml artistan kaynaklandi. B
ve C endeksleri ise artiglarini surdirerek yillik bazda
sirasiyla %74,6 ve %68,1 ile en yilksek seviyelerine
ulasirken fiyat dinamiklerindeki genis tabanh bozulmay: teyit
etti. Ana egilime bakildiginda, manset enflasyon 2022
basindaki zirvesinden sonra kademeli olarak yavaslamaya
devam ederken, gekirdek gostergeler ve hizmet enflasyonu
anlamli bir iyilesme gdstermeyerek enflasyon cephesindeki
zorluklarin boyutunu ortaya koydi. Ana enflasyonun halen
glcli  seyretmesi, doéviz kuru geciskenligi ve hizmet
fiyatlarinda devam eden ayarlamanin etkisini yansitmaktadir.
Uluslararasi emtia fiyatlarindaki disius nedeniyle Adustos
ayinda bir yil aradan sonra ilk kez gerileyen UFE, Eylil'de
aylik bazda %4.8'lik keskin bir artis kaydetti ve yillik bazda
%151.5'e yikseldi (Botas ve EPDK Eylil basinda elektrik ve
dogalgaz fiyatlarini haneler igin %20, sanayi igin ise yaklasik
%50 oraninda artirmisti).

eAna harcama gruplarinin dagihmina goére konut grubu
manset enflasyona %1.45 puanlik katki ile 6ne gikan kalem
oldu. Son aylarda hizlanan kira artiglari ile elektrik ve
dogalgaz Ucretlerindeki idari ayarlamalar bu gelismede ana
etkenler oldu. Gida enflasyonu Eylll ayinda manset rakami
%0.52 puan artirirken, islenmemis gidalardaki sinirl fiyat
degisimleri nedeniyle beklentilere kiyasla daha ihmli bir seyir
izledi. Diger gruplarin aylik etkisi gectigimiz ay %0-0.20 puan
araliinda seyretti. Bu gelismelerin ardindan, mal enflasyonu
%93.1'e yukselirken, hizmet yillik enflasyonu kira ve
ulastirma hizmetlerinin etkisiyle %57.8 ile mevcut 2003=100
serisinin en ylksek seviyesinde gerceklesti.

eSonug olarak, 1hmh gida fiyatlarina ragmen hizmet
enflasyonundaki ivmelenme ve idari fiyat artiglar Eylal
enflasyonunu olumsuz etkilerken, artan maliyet yonla
baskilar ve destekleyici para politikasi durusu gorinimin
daha da zorlasacagina isaret etti. Yillik enflasyonun Ekim
ayinda %85'in Gzerine gikmasini ve yil sonunda %70 civarina
gerilemesini beklerken; fiyatlama davraniglarindaki bozulma,
yuksek trend enflasyonu ve ddviz kuru gelismeleri nedeniyle
risklerin yukari yonli oldugunu disiniyoruz. Diger taraftan,
bu yilin ikinci yarisinda i¢ talepte beklenen yavaslamanin bu
baskilari bir 6l¢iide sinirlamasi muhtemeldir. MB'nin son
aciklamalarinda ilave faiz indirim(ler)ini g6z ardi etmedigi g6z
o6nlne alindiginda, Turk Lirasi rezervler Gzerinde anlaml bir
baski olusturmadan kademeli bir deger kaybi patikasinda
kaldigi siirece Ekim’'de politika faizinde 100bp'lik bir indirim
daha s6zkonusu olabilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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