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MB politika faizini yine degistirmezken, ilave kredi, teminat ve likidite politikasi
eylemlerinin devreye sokulmasina devam edilecegini belirtti...

e Kredi kosullarinda bir miktar sikilasma ile kredi faizlerinin
belirgin bir sekilde ylkseldigi ve aciklanan gostergelerin
kredilerde ivme kaybi sinyalleri verdigi bir ortamda MB,
Temmuz PPK toplantisinda politika faizini sabit tuttu.

¢ PPK notunda banka: i) ihtiyag duyulmasi halinde ilave
tedbirlerle  birlikte  makro-ihtiyati ~ politika  setinin
uygulanmaya ve i) gbzden gegirme silrecinin
tamamlanmasini takiben ilave kredi (ifadeye yeni eklenen
bir kelime), teminat ve likidite politikasi eylemlerinin devreye
sokulmasina devam edilecegini bir kez daha yineledi.
Dolayisiyla Temmuz toplantisi, MB'nin yakinda vadede
rotasini  degistirmeyecegini ve ‘liralasma stratejisi”
dogrultusunda faiz disi araglari kullanmaya devam
edecegini teyit etti. Temmuz agiklamasi, Haziran
toplantisinin ardindan yayimlanan nota kiyasla bazi kiigik
degisiklikler gosterdi. Buna gore MB i) kiresel gérinime
iliskin daha olumsuz degerlendirmeler yaparken, kiiresel
durgunluk ihtimalinin arttigina isaret etti i) gelismis
Ulkelerdeki enflasyonun beklenenden daha uzun sire
yukselmesine neden olan faktorler olarak eneriji
fiyatlarindaki artis ve arz-talep dengesizliklerine ek olarak
"isglcu piyasalarindaki katiliklardan" bahsetti iii) benzer
ekonomilere kiyasla Turkiye'nin daha gigli istihdam
yarattigini belirtirken, dis talep sayesinde glgli blyime
performansinin devam ettigini yineledi iv) turizm sektortinin
cari iglemler hesabi Uzerindeki destekleyici etkisini
belirtirken, yliksek ener;ji fiyatlari ve ana ticaret ortaklarinda
bozulan blyimenin cari dengede neden oldugu risklere
vurgu yapti v) bir dizi dizenlemenin bir sonucu olarak kredi
genislemesinde belirginlesen ivme kaybini 6ne c¢ikardi.
Nitekim, bu politika hamleleri ile TL ticari kredi faizi 8
Temmuz itibariyle Nisan’a kiyasla 570bp artarak %27.6'ya
yukselirken, (1-3 ay arasi vade igin) mevduat faizi de ayni
dénemde yaklasik 290bp artisla %19.9 seviyesine ulasti.

e Sonug olarak, alinan tedbirler sayesinde net rezervlerde
(swaplar harig) son haftalarda bir dengelenme goézlendi.
Ancak, cari iglemler agiginda artis egilimi ve sermaye
akimlarindaki durgunluk, rezervlerde daha fazla azalma ve
dolayisiyla rezervlere akigi desteklemek igin daha fazla
diizenleyici adim atilmasi olasiigina isaret ediyor. Bu
durum g6z énune alindidinda, 28 Temmuz'da agiklanacak
enflasyon raporu ve beraberindeki basin toplantisi, MB'nin
6nimuizdeki ddnemde atacagi olasi adimlar hakkinda daha
fazla fikir verecektir. Banka, kapsamli fiyat artis baskilari ile
enflasyondaki yiikselis trendini géz 6niinde bulundurarak
tahmininde kayda deger bir yukari yonli revizyona gidebilir
ve 2022 igin %70 olan piyasa 0©ngorisiyle
karsilastirildiginda, oldukca dislk dizeyde kalan Nisan’da
acikladigl %42.8 olan tahminini yukari ¢ekebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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