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Haziran enflasyonu beklentilerin altinda kalsa da, genele yayilan fiyatlama
baskilari ve destekleyici politika durusu yukari yonli risklere igaret ediyor...

Gergeklesme: TUFE:%4.95 YI-UFE: %6.8, Piyasa Tahmin: TUFE:%5.38, ING Tahmin: TUFE:%4.8

e Haziran enflasyonu aylik %4.95 ile konsensls tahmininin 140 06722 itibariyle enflasyon: 78.6%
altinda kaldi. Yillk enflasyon ise %73.5'ten %78.6'ya 120 Ulostrma_ g
ylkseldi. 2021'in son ¢eyredinden bu yana devam eden artis S0 e i‘i'::e‘;f;“‘%ﬂ
egiliminde, kurdaki zayiflik yaninda beklentilerdeki bozulma EBO PV ’
ve ithalat fiyatlari Uzerinde baski yaratan dig faktdrler % 0 Alkoll’ﬁigeceklervetﬁtﬂn fonut
belirleyici oldu. Politika faizinin %14 seviyesinde oldugu g6z Z 0
éniine alindiginda, (gergeklesen enflasyona gére) reel : o 4 @ Ve
politika faizi negatif bolgede gerilemeye devam ederken, o Haberlesme ‘ ‘ ‘ ‘
parasal durusta degisiklik geregine isaret etti. Cekirdek 0 5 O e = 50
gostergelere bakildiginda fiyat dinamiklerinde genele yayilan 160 i
bir bozulmay: ortaya koyarken; B ve C endeksleri artiglarini 140 /[
surdurerek yillik %64.4 ve %57.2 ile en ylksek seviyelerine 120 //
ulasti. Ana egilim Subat'tan bu yana gerilemekle birlikte, hala 1:2 /= :zz
ciddi olglide yilksek seyrederken, enflasyon cephesindeki o [
zorluklarin boyutunu gésterdi. UFE tarafinda ise aylik bazda 0 ) & 663
%6.8'lik artisla trend gugli seyrini korudu ve yillik enflasyon 20 /74
%138.3'e yilkseldi. Bu durum, TUFE gérinimi Uzerinde o
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daha fazla baski olusturabilecek maliyet kaynakl

) . _ . Mallar Enerji ———Gida Enerji ve gida digi mallar
enflasyonist baskilarin giicline isaret etti. Eneriji fiyatlarindaki
artis ihtimali, arz tarafinda siregelen zorluklar ve kur % 18
kaynakl belirsizlikler g6z 6ninde bulunduruldugunda, bu 80 Ve
cephede de riskler yukari yonludur. ;2
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« Ana harcama gruplarinin dagiimina gére, ulastirma 188 baz . ////
puanla mansete en biyilk katkiyi yapan kalem olurken, 30 gy 4 228
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akaryakit fiyatlarindaki artis ve ulastirma hizmetlerindeki o D

ayarlamalarin etkisiyle yillik enflasyon %123.4'e ulasti. Konut °
grubu, elektrik Ucreti ve dogalgaz fiyatlarinin etkisiyle 117

baz puanlik katki ile ulastirmayi takip etti. Gida grubu ise
islenmis gida kaynakh olarak manset enflasyonu 57 baz

puan yukari gekti. Sonug¢ olarak, mal enflasyonu enerji,
islenmis gida ve dayanikh tiketim mallarindaki artislarin
etkisiyle %89.9'a geldi. Hizmetlerde ise yillik enflasyon, basta

kira, yemek ve ulastirma hizmetleri olmak Uzere tim
gruplardaki fiyat ayarlamalari sonucu %48.7 ile mevcut
2003=100 serisinin en yliksek seviyesinde gerceklesti.

Haz-20 Eyl-20 Ara-20 Mar-21 Haz-21 Eyl-21 Ara-21 Mar-22 Haz-22

Lokanta ve oteller

Hizmet Kira

Ulastirma

e Genel olarak Haziran enflasyonu, destekleyici para politikasi
durusu ve artan maliyet baskilari géz 6énlne alindidinda
gérinime dair zorluklarin devam ettigini gosterdi. Yakin
zamanda aciklanan ve Temmuz 2023'e kadar konut kira

04.07.22 artislarina getirilen tavan fiyat uygulamasi yaninda parasal

aktarim mekanizmasinin bazi kisimlarininin yerine gegen ve

kredi faizlerini yukari g¢ekmeye cgalisan diger tedbirlere
ragmen; fiyatlama davraniglarindaki bozulma, déviz kuru
gelismelerinin etkisi ve yiksek trend enflasyonu nedeniyle
enflasyonist riskler yiliksek kalmaya devam ediyor. Son
dénemde daha gabuk ve daha kisa slirede gergeklesen kur
kaynakl geciskenlik goz dnine alindiginda, kur hareketleri
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enflasyon goriinimunde belirleyici olacaktir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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