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MB politika faizini sabit tutarken, yakin vadede rotasini degistirmeyeceginin ve
simdiye kadar goriilen adimlarin benzerlerinin devam edebileceginin sinyalini verdi...

¢ MB, Haziran toplantisinda politika faizini degistirmedi ve i) 1200 _US3%4EN 1178
gectigimiz haftalarda guglendirme adimlarinin  atildig 1000 !
makro-ihtiyati politika setinin ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave 800

teminat ve likidite politka adimlarinin  uygulamaya 200
konacaglnln, dOIayISIyla mevcut p0|lt|ka uygU|ama Swap Fonlamasi Fonlama (Swap ‘ MB Fonlamasi

H2] pd H ini H (Stok, TRY mlyr, Digi Kanallar, (Swap & Swap
gercevesinin korunacaginin sinyalini verdi. 3106122 TRY mig) Digs kanallar,

.. s e itibariyle) TRY mlyr, son
o Kur korumali mevduat programi araciligiyla surekli déviz agiklanan)

alimlarina ve ihracatgl sirketlere getirilen doviz satim
yukimldliklerine ragmen MB'nin rezerv kayiplari Mayis
ayinda hizlandi. Bu dogrultuda, politika yapicilar parasal
aktarim mekanizmasini katki saglamayi da hedefleyerek .
bazi adimlar atti: i) ticari TL kredi buylimesini kontrol altina | - 125
almaya yonelik zorunlu kargilik ve risk agirhgi ayarlamalari " 105
i) doviz rezervlerini guglendirmek amaciyla ihracat ¥
firmalarinin déviz satis yukumldliklerinin artiriimasi iii) *1 o
bireysel talebin doviz disi alternatiflere yoneltilebilmesi igin
yeni gelire endeksli tahvil ihrag karari iv) kamu borglanma
enstrimanlarina talebi artirmak igin bankalarin ddviz
mevduat  ydkdmlillklerine  kargi  getirilen  teminat
zorunluluklari v) yabanci yatinmcilar igin TL varliklarin 20 . 0
cazibesini artirmak amaciyla tahsisli takas imkanlari.
Haziran PPK toplantisi, MB'nin yakin vadede rotasini 18 | |18
degistirmeyecegini ve simdiye kadar gorilen adimlarin
benzerlerinin devam edebilecegini, bu gergevede makro 16 - 16
intiyati duzenlemelerin yani sira teminat ve likidite
politikalarini stirecegini teyit etti. MB bu politika adimlari ile 14 1 - 14
"para politikasi aktarim mekanizmasinin  etkinligini
glclendirmeyi" hedefledigine dikkat cekti. Genel olarak 12
incelendiginde, Haziran degerlendirme notunun Mayls = dghd4bon LR R R EE T
notuba kiyasla ¢ok az degisiklik gosterdigi gézlendi. Buna
gbre MB: i) kuresel iktisadi faaliyetteki zayiflamaya ve
kiresel buyime tahminlerindeki asagi yonli revizyonlara
isaret ederek kiresel gérinime dair daha olumsuz bir
degerlendirme ortaya koydu ii) gigli dis talep sayesinde
ikinci ceyrekte de glglu blyume performansinin devam
ettigini  belirtti, iii) ekonomik blylimenin sirdarilebilir
kisminda turizmin katkisiyla devam eden toparlanmaya
dikkat cekti ve iv) fonlarin reel iktisadi faaliyet amaglarina
tahsisine olan odagini korudu.

. - o " 610 568
tedbirlerle birlikte uygulanmaya devam edeceginin ve ii) 600
degerlendirme slreglerinin tamamlanmasini takiben ilave 400 ; .
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Sepet (50:50 EUR:USD) sag
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Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

eSonug olarak, TL'deki belirgin zayifllk ve rezervler
23.06.22 Uzerindeki baskinin ardindan alinan 6nlemlerin de
katkisiyla net rezervlerde son dénemde istikrar saglandigini
goriyoruz. Politika durugunda enflasyona oncelik veren ve
reel faizlerde normallesmeye izin veren bir degisikligin
olmadidi dikkate alindiginda, ddviz kuru gelismelerine ve
yuksek fiyat baskilarina bagl olarak makro goérinime
yonelik risklerin yakindan takip edilecegini sdyleyebiliriz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliinde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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