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Mayis’ta beklentilerin altinda kalan aylik rakama ragmen genele yayilan
fiyatlama baskilar siirerken, goriiniime dair riskler etkisini koruyor...

Gergeklesme: TUFE:%2.98 YI-UFE: %8.8, Piyasa Tahmin: TUFE:%4.8, ING Tahmin: TUFE:%3.9

e Beklentilerle kargilastirildiginda %2.98 ile oldukga diisik 120 05/22 itibariyle enflasyon: 73.5%
gelen Mayis enflasyonunun ardindan yillik enflasyon son 25 Ulagtrma )
yilin en yiiksek diizeyi olan %73.5'e ulasti. Gegtigimiz yilin Lokanta ve oteller S etz L 2
son geyreginden itibaren belirginlesen hizli artis slrecinde ® 'y “
sadece daha destekleyici hale gelen para politikasinin bir &0 Aol cecekder ve titin
sonucu olarak zayiflayan kur ve artan gegciskenlik degil
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bozulan enflasyon beklentileri ve kiresel faktorlerin basta 20
enerji olmak lizere ithal Urlinlerin fiyatlarini yukari gekmesi . ‘”"be""‘““f ‘ ‘ ‘ ‘
de belirleyici oldu. B ve C cekirdek enflasyon gostergeleri 0 5 R P = 30
yillk bazda benzer bir hizla sirasiyla %61.6 ve %56 ile o
2003=100 bazl serinin en yiksek degerlerine geldi. Her iki 120 1212
serinin de ima ettigi temel artis egilimi Mayis’ta kismen hiz 100 016
kesse de yiiksek diizeyini korudu ve para politikasinda daha 80 / /[~ o
sinirlayici bir durusa yénelmenin geregini bir kez daha teyit 60 [/ 660
etti. Yurt ici Uretici enflasyonu %8.8’'le Mayis’'ta yine ciddi 40 '
olclide yiiksek bir artis kaydederken, yillik bazda %132.2ile 2 /74
son 30 yila yakin dénemdeki en yiksek seviyeye ulasan OM{]g-zo A0 (0520 021 Moy2l AB21 Koe21 SUb22 Mag22
rakam maliyet yonli enflasyon baskilarinin ulastigi boyutu valar reri —— Gda e ve grda dist allr
ortaya koydu. Eneriji fiyatlarinin daha da yukari gitme ihtimali,
arz yonla sikintilar ve kur géranimune dair belirsizlikler yakin % 182
dénemde bu baskilarin devam edebilecegdine isaret ediyor. 32 /7 768
¢ Agiklanan aylik verinin detayina gore, gerek benzin ve LPG zg // iss
fiyatlarindaki gerekse otomotiv fiyatiarindaki ayarlamalarla w0 //
ulastirma Mayis’ta aylik enflasyona %0.61 baz puanla en zg //// 200
yiksek katkiyr saglayan grup olurken yillik enflasyonu ise 10 ;_—{g—/

%107.6'ya ulagti. Ulagtirma grubunu, %0.45’lik katki ile gida °ng720 ABU20 Ko20 Sub21 May-21 AGu21 Kool Sub22 May-22
grubu izledi. Dider gruplar arasinda ise, gida fiyatlarinin
baskiladigi lokanta ve oteller, vergi ayarlamalarinin yansidigi
alkollu icecekler ve tutiin yaninda konut ve ev esyasi gruplari
one ¢ikti. Bu gelismelerin ardindan, basta enerji olmak tGizere
emtia fiyatlarindaki, temel mallardaki ve alkolli icecekler ve
tatlin artiglara bagh olarak mal grubunda yillik degisim %84
oldu. Hizmetler tarafinda yillik enflasyon %45.6 ile 2003=100
bazli seride gozlenen en ylksek dlizeye gelirken, Mayis
rakaminda 6zellikle lokanta ve oteller ile ulastirma hizmetleri
ve kira belirleyici kalemler olarak 6ne ¢ikti.

Hizmet Kira Lokanta ve oteller

Ulastirma

eSonug olarak, ozellikle destekleyici para politikasinin da

etkisiyle devam eden fiyatlama baskilari sonucu Mayis’ta

enflasyon yukselis egilimini korurken, geopolitik riskler ve kur
03.06.22 gorinimdiine dair zorluklari daha da artirma potansiyeli
tasiyan kiresel merkez bankalarinin sikilagma egilimi yakin
dénemde enflasyon goriinimi Gzerindeki baskilari artiriyor.
Dolayisiyla, kur kaynakli geciskenligin artan boyutu ve hizi
disUnildiginde kurun seyri enflasyon gorinimiinde
belirleyici bir diger faktér olacaktir. Ote yandan, satin alma
glictindeki erozyonun ve jeopolitik risklere bagh azalan
glivenin i¢ talepteki yavaslatici etkileri fiyatlama baskilarini
bir miktar dengeleyebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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