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MB politika faizini Mayis toplantisinda da degistirmezken, makro ihtiyati politika ara¢
setini guglenmeye yonelik ilave tedbir sinyali verdi...

eYilbasindan bu yana oldugu gibi, Mayis’ta da MB, son 1200 542900 1106
dénemde kurda artan yukari yonli baskilar dikkat cekerken, 1000 !
piyasa beklentisine paralel bir sekilde politika faizini 800

sinyal 6ne gikti: i) makro ihtiyati politika setini gliglendirme 200
surecinin ilave adimlarla devam edecedi ii) yeni teminat ve

L. 614
degistirmeden %14’te tuttu. Ote yandan, agciklanan 600 492
dederlendirme notunda mesajlar temel ayni kalirken iki 400 ; .
0 T T
Swap Fonlamasi Fonlama (Swap MB Fonlamasi

likidite politika adimlarinin uygulanacagu. (Btok, TRy ol D%ﬁ;‘f‘g‘:‘)" ‘Eﬁf‘ifﬁiﬁi‘?p

e Son zamanlarda daha az destekleyici hale gelen kiresel oo Tivquqfugr:é:)m
ortama ve enflasyon ve dis denge lzerinde daha fazla 20 - 185
baski yaratan artan jeopolitik risklere yanit olarak MB Nisan 165
PPK’s1 sonrasi ticari kredi blylUmesini frenlemek igin 18 -
munzam karsilik yUkamluliklerini sikilastirirken, doviz [
rezervlerini gliclendirmeye yonelik olarak kur korumali 16 1 1S
mevduatlar ve YP munzam karsiliklarla ilgili dizenlemeler - 105
yapmisti. Dolayisiyla, Mayis PPK notunda MB bu tir 1 | g5
adimlarin devam edecegine isaret etti. Ozellikle ticari I s
kredileri sinirlandirmaya yonelik adimlarin etkilerini gérmek SRR § R R R NN, Hee
igin biraz daha zamana ihtiyag duyulabilecegi °ee °:;Izkhoosal:m:F:nl:m:MZH:E:(O/: ce°
disunuldiginde, yakin vadede rezervleri destekleme Sepet (50:50 EURUSD) sag
adimlarinin daha 6ncelikli olacagi degerlendirilebilir. Ote
yandan, (kur korumali mevduat basta olmak lzere) yeni 20 4 P20
finansal Grinler, teminat ¢esitlendiriimesi ve likidite yonetimi
uygulamalari olmak Uizere ¢ ana siituna dayanan liralagsma 18 4 18
stratejisi ¢cercevesinde MB bu ay ayrica yeni teminat ve
likidite politka adimlarinin  “degerlendirme  siiregleri 16 1 16
tamamlandikga” uygulamaya konacagini vurguladi. Banka
en son TL varliklarin teminat sistemindeki agirigini artirici s P14
bazi kararlar almigti. Dolayisiyla bu adimlarin énimuzdeki
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dénemde de surecegi anlagiliyor. Bu ki sinyal disinda MB,

kiiresel goriinimle ilgili degerlendimesinde degisiklige S8BBissesdasa N snEss
gitmezken, yurtici ekonomik aktivitede dis talebin de G )
destegiyle devam eden gugcli seyir ve ylksek eneriji fiyatlari
kaynakli cari agik Uzerinde artan baski vurgusunu korudu.

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

e Son haftalarda TL belirgin bir sekilde zayiflarken; doviz
korumali mevduat sistemi, reeskont kredileri ile mal ve
hizmet ihracatcisi sirketlerin déviz satma zorunluluklarinin
da katkisiyla kaydedilen girislere ragmen (briit rezervlerde)
son iki haftada 7.4 milyar dolarlik disls dikkat cekti.
Enflasyon ise, biyik Olglide destekleyici politika gergcevesi
yaninda fiyatlama dinamiklerindeki genis tabanli bozulma
ve ithalat fiyatlarini olumsuz etkileyen Rusya ve Ukrayna

26.05.22 savaginin etkisiyle hizli yikselis egilimini  surdirdd.
Enflasyon goriinimdiine dair riskler ise yukari yonli seyrini
koruyor. Dolayisiyla, mevcut gérinim énemli 6lglide daha
siki bir para politikasi durusunu gerektirirken, MB Mayis
ayinda da politika faizinde bir degisiklige gitmedi ve sene
basindan bu yana devam eden politika ¢izgisinin
korunacag! sinyalini verdi.

Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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