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MB beklentilerle uyumlu bir sekilde 1-haftalik repo faizini degistirmezken, makro
ihtiyari politika arag setinin gliglendirilecegine dikkat gekti...

eSon U¢ ayda oldudgu gibi, Nisan'da da MB piyasa

beklentisine paralel bir sekilde politika faizinde degisiklige
gitmedi. Bu gergevede, artan jeopolitik risklere bu bunlarin
enflasyon ie cari agiga olumsuz etkilerine dikkat cekmeye
devam eden eden banka politika araglarinda liralagsma
stratejisi cercevesinde gdzden gegirme surecinin strdigu
vurgusunu korudu ve politika durusunu degistirmedi.

e Aciklama metnine bakildiginda, makro ihtiyari politika
setinin glglendirilecegdi kararinin eklendigi gérildi. Konuyla
ilgili detay olmamakla birlikte, mevduat munzam karsiliklar
basta olmak lzere MB’nin yenilerinin de eklenebilecegini
belirttigi makro ihtiyari ara¢ setinin sirketlerin uzun vadeli
finansman imkanlarini daha da artirmak igin ve bu
kaynaklarin yatinmlara yoénlendiriimesini tesvik edecek
sekilde kullanacagi anlasiliyor. Son agiklanan bankacilik
sektoru verilerine baktigimizda TL ticari kredilerin yeni KGF
paketinin de katkisiyla ciddi 6lgtide hizlandigini, ancak yillik
bliyimenin hala enflasyonun altinda kaldigini géruyoruz.
Metinde bir basa degisiklik ise enflasyondaki yikseliste
belirleyici olan faktérlere dair oldu. MB talep gelismelerini
artil bu degiskenler arasinda saymazken, jeopolitik gerilimin
enerji maliyetlerine etkisini, arz yonli soklarin emtia
fiyatlarina yansimalarini ve ekonomik temellerden uzak
fiyat hareketlerini enflasyondaki egilimde belirleyici
goérmeye devam etti. Bankanin ayrica enflasyonda
geleceg@e yonelik olarak politika yapicilarin aldigi onlemlerin
katkisina ve baz etkilerinin ortadan kalkmasina ek olarak
“barig ortaminin yeniden tesis edilmesi(yle)” asagdi yonli bir
seyrin yakalanacagdina dair iyimser 6ngorisi suirdi. Buna
yonelik olarak, fiyat istikrarinin sirdurilebilirligi amacina
yonelik olarak politika araclarinda liralasma stratejisi
cergevesinde gézden gegirmenin surdigi tekrarlandi. Son
dénemde, kur korumali mevduatta sirketlere yonelik vergi
avantajinin suresinin uzatillacagi ve ihracat bedellerinin
MB’ye satilacak kisminin %40’a ¢ikarilacadi haberleri bu
stratejiye  uygun olarak atilmasi planlanan adimlar
icerisinde degerlendirebiliriz. Metnin kalaninda MB, kiresel
goOrintmle ilgili degerlendimesinde degisiklige gitmezken,
yurtici ekonomik aktivitede dis talebin de destegiyle devam
eden glgli seyir ve yliksek ener;ji fiyatlari kaynakli cari agik
Uzerinde artan baski vurgusunu korudu.

« Ozetle, jeopolitik riskleri ve makro gériiniim tizerindeki olasi
olumsuz etkilerini 6ne g¢ikarsa da MB politika durusunu
degistirmeyip liralagsma stratejisine vurgusunu strdirda.
Makro ihtiyari politika arag setinin glclendirilecegini belirten
ekleme ise yatirimlari artirmak igin reel sektériin uzun
vadeli finansman erisimini ve bunlarin hedefe yo6nelik
alanlara kanalize edilmesini amaglayan yeni adimlara dair
sinyaller olarak degerlendirilebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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