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Artan jeopolitik gerilimin makro goériiniime yonelik biyuttigu risklere ragmen MB
beklentilerle uyumlu bir sekilde bir kez daha 1-haftalik repo faizini degistirmedi...

e Politka faizinde bir degisiklik ©6ngérmeyen piyasa
beklentisine paralel Mart PPK toplantisinda MB bir
degisiklige gitmedi. Ote yandan, dzellikle enflasyon ve cari
aciga olumsuz yansimasi beklenen artan jeopolitik risklere
dikkat cekse de politika araglarinda liralasma stratejisi
cercevesinde gbzden gegirme slrecinin  surdugu
vurgusunu korudu ve politika durusunu degistirmedi. Karar,
Aralik'ta uygulamaya konan ve hanehalkinin kur riskini
azaltarak TL tasarruflarini artirmaylr ve YP mevduattan
TL’ye donlisiime katki saglamayi amaglayan kur korumali
Urinlerin ardindan bekle-gor tavrinin korundugunun bir
gOstergesi olarak degerlendirilebilir.

eSubat'la karsilastinldiginda jeopolitik gelismelere dair
degerlendirmelerini icerecek sekilde baz degisiklikler
iceren Mart faiz notuna gore MB: i) bu gelismelerin kiresel
ekonomik aktivite Uzerinde asagi yonlu riskleri artirdigina
dikkat cekti ii) enflasyona dair “ekonomik gelismelerden
uzak” fiyatlama davranislari, 6zellikle enerji, gida ve
tarimsal emtia basta olmak tzere yukari yonli baski altinda
seyreden ithalat fiyatlari, arz zincirlerindeki aksakliklar ve
talep yonliu gelismeler gibi unsurlar yaninda yeni olarak
gatismalarin enerji maliyetlerinde neden oldugu artisa
vurgu yapti iii) cari igslemler dengesinde enerji fiyatlarindan
kaynaklanan riskleri belirtti. Bu cercevede, Rusya ve
Ukrayna arasindaki ¢atisma éncesinde dahi baski altinda
seyreden enflasyon ve yeniden genigleme egilimine dénen
cari agiga yonelik yeni zorluklar MB’nin iletisiminde Mart'ta
belirginlesti. Ote yandan, jeopolitik gelismelere yapilan
vurgulara ragmen, ekonomik g6rimime dair
degerlendirmeler énemli bir degisiklik gbéstermedi. Buna
gore, enflasyonda gelecege yonelik olarak politika
yapicilarin aldigi énlemlerin yardimina ve baz etkilerinin
ortadan kalkmasina ek olarak “barig ortaminin yeniden
tesis edilmesi(yle)” asagdi yonlu bir seyrin yakalanacagina
dair iyimser degerlendirme devam etti. Ote yandan, cari
islemlerde 2022’de fazla verilecegi tahmini bu ayki notta
arttk yer almasa da, fiyat istikrar igin cari islemler
dengesinin siirdirulebilir dizeyde kalmasinin 6nemine bir
kez daha dikkat gekildi.

o Ozetle, yiiksek enerji ve gida fiyatlar, turist akiminda olasi
olumsuz etkiler ve artan risk primi yoluyla ekonomik
g6rinimi olumsuz etkileme potansiyeli tasiyan jeopolitik
riskler 6ne ¢ikarsa da MB para politikasi cercevesini
degistirmeyerek liralasma stratejisine vurgu yapmaya
devam etti. MB’nin bu sinyallerinden hareketle yakin
doénemde politika durusunu degistirmeyecegini, gelismelere
bagli olarak kur korumali mevduat Urininde ayarlamalar
yaparak dévize yonelik talebi ydnetmeye ve dévizden TL'ye
dénusi tesvik etmeye devam edecegini sdyleyebiliriz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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