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Fiyatlama davraniglarinda gézlenen genel bozulmanin bir sonucu olarak Subat
enflasyonu hizl yikselig trendini korurken, yukar yonlu riskler suriyor...

Gergeklesme: TUFE:%4.8 YI-UFE: %7.2, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.5, ING Tahmin: TUFE:%2.5

o Bir kez daha beklentilerin Uzerinde AA%4.8 gelen Subat
rakaminin ardindan yillik enflasyon hizli artis egilimini
surdirerek son yirmi yillik dénemde kaydedilen en ylksek
seviye olan %54.4’ye ulasti. Ote yandan, MB’nin Eylil'den
itibaren basladigi ve %5 puana ulasan faiz indirimlerine
paralel enflasyon beklentilerinde gézlenen bozulma, kurdaki
sigrama ve ylksek Olgekli kamu fiyat ayarlamalarinin etkili
oldugu bu surecte gectigimiz dort aylik ddnemdeki enflasyon
%36.9'ya geldi. Daha 6nce tek basamakl diizeyde seyreden
enflasyonun trendi tahmini %20 civarina gelirken, daha
sinirlayici bir politika bilesimi belirleyip uygulamanin énemini
bir kez daha teyit etti. B ve C ¢ekirdek enflasyon gostergeleri
yillik bazda benzer bir egilimle sirasiyla %47.0 ve %44.1'le
2003=100 bazli serinin en yuksek degerlerine geldi ve genel
olarak enflasyon gostergelerinde devam eden yukari yonli
egilimi ortaya koydu. Yurt ici Uretici enflasyonu kurdaki
oynaklk, ucret artiglarinin yarattigi maliyet etkisi ve emtia
fiyatlarindaki egilime paralel bu yilin ikinci ayinda (¢
basamakli diizeye sigrayarak yillik bazda %105 ile son 30
yila yakin dénemdeki en yiksek seviyeye ulasti.

e Aciklanan aylik verinin detayina goére: 1) kurdaki gelismelere
duyarh Urinlerdeki ve basta enerji olmak (zere emtia
fiyatlarindaki artisa bagh olarak mal grubunda yillik degisim
%62.5 oldu. Bazi Uriinlerde Subat ortasinda %8’den %1'e
indirilen KDV’ye ragmen beklentilerin Uzerinde bir artis
kaydeden gida grubu aylik enflasyonu %2.13 puan yukseltti.
Ulastirma, basta benzin ve LPG olmak (izere petrol
Urtinlerinde ve ulastirma hizmetlerindeki fiyat ayarlamalariyla
%0.77 puanlik katki sagladi ve giday: takip etti. Ote yandan,
genele yayilan artiglarla ev esyasi %0.63 puanla yiksek
katki saglayan bir diger grup oldu. Kalan gruplar arasinda,
konut ile lokanta ve oteller aylik enflasyona %0.23 ve
%0.32'lik katki verirken, bu gelisme sirasiyla elektrik
Ucretindeki gerilemeye ragmen diger enerji ile iligkili
Urnlerdeki  fiyat artilarindan ve gida fiyatlarinin
yansimalarindan kaynaklandi. Bunlara bagh olarak, kur
kaynakli gegiskenlik ve bozulan fiyatlama davranislarina
paralel hizmetler enflasyonu ise %32.4 oldu.

eSonug olarak, fiyatlama davraniglarinda goézlenen genel
bozulmanin bir sonucu olarak Subat enflasyonu son
aylardaki hizli ylkselis trendini surdirtrken, Rusya ve
Ukrayna arasindaki gerilimin olasi yansimalari da dikkate
alindiginda yukari yonli risklerin yakin dénemde etkisini
koruyacag! sdylenebilir. Bir bagka deyigle, artan jeopolitik
risklerin tarim Grtnleri ve enerji kaynakli olarak fiyat etkileri
ve/veya bu iki Ulkeyle ticarette olasi zorluklar yoluyla Tirkiye
icin gerek enflasyon gerekse dis denge agisindan baski
yaratacagi degerlendirilebilir.

02/22 itibariyle enflasyon: 54.4%
Haberlesme.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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