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Ocak toplantisinda MB beklentilerle uyumlu bir sekilde 1-haftalik repo faizini
degistirmezken, politika gergevesinin gézden gegirildigini vurguladi...

eYilin ilk PPK toplantisinda MB son piyasa beklentileriyle 1200 >3472bn
uyumlu sekilde politika faizini degistirmeden %14’te birakti. 1000 ! 967
Bu karar, TL’deki sert dalgalanmanin ardindan uygulamaya 800
konan ve hanehalkinin kur riskini azaltarak TL tasarruflarini 600 -
artirmayl amagclayan kur korumali mevduat Urlnlerinin 400 329
ardindan yakin donemde bir bekle-gor tavriyla hareket 200 .
edeceginin gostergesi olarak degerlendirilebilir. 0 ; ; :
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degerlendirmeleri degismezken, son dénemde hizlanan fbariyle T e
enflasyon Uzerinde kur yonli gelismeler yaninda 6zellikle
gida ve tarimsal emtia basta olmak lGizere yukari yonli baski 197 re
altinda seyreden ithalat fiyatlari, arz zincirlerindeki - 16
aksakliklar ve talep yonli gelismeler gibi unsurlarin 1 14

belirleyiciligine bir kez daha vurgu yapildi. Gelecege yonelik
olarak ise gerek politika yapicilarin aldigi 6nlemlerin
yardimiyla gerekse baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla 10 -
asagl yonlu bir seyrin yakalanacagina dair iyimser bir
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gorinim ortaya kondu. Bu cgergcevede, 27 Ocak'ta 73 S 2 S & = o= m o s oo om o : ms
aciklanacak enflasyon raporu yakindan takip edilecek. 8 3 484888888823+ 4d38
Raporla birlikte, bu yil icin %11.8 olarak agiklanan tahminin ——— MB'nin Agirliki Fonlama Maliyeti Sepet (50:50 EUR-USD) sag
son piyasa katilimcilari anketinde %29.8 olan piyasa

beklentisine bir miktar yaklasacagi ongérilebilir. Blyime 20 - r20
tarafinda MB ekonomik aktivitedeki gugcli seyrin 18 | 18
korundugunu vurgularken, cari islemlerde bu yil fazla % | | 16
verilecegi tahminini surdurdu. Ancak, Kasim dis ticaret . "
verileri ve Aralik 6ncl gostergeleri TL’'deki deger kaybina

ragmen ithalatta ciddi bir hizlanmaya ve dis ticaret aciginda 129 e
artisa isaret ediyor. Ayrica, bu gergcevede MB, ticari ve 10 - P10
bireysel kredi blyumesinin yakindan takip edilecegini de 8 L 8
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ve yeni bir KGF paketinin uygulamaya konacagi ——— MB'nin Agirikli Fonlama Maliyeti (5 Gtin Ort.)

aciklamalari ise kredi biyimesinin ivmelenebilecegine dair
beklentileri gliglendiriyor. Son olarak, daha 6nce ilk geyrek
icerisinde yapilacagindan bahsederken artik bu zaman
vurgusunu biraksa da MB fiyat istikrarina yonelik olarak
politika cercevesinde kapsamli bir gbézden gecgirmenin
surduguna tekrarladi. Yeni olarak ise bu revizyonun politika
araglarinda TL'yi Onceledigine dikkat ¢ekti. Yapilan
aciklama gbézden gecgirme sirecinde politika faizinin
degismeyecegine dair bir sinyal olarak yorumlanabilir.

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

e Yilin ilk glinlerinde elektrik, dogalgaz ve benzin gibi enerji
Urlnlerine yapilan yiksek olgekli fiyat ayarlamalari yakin
20.01.22 donemde enflasyondaki baskinin sirebilecegine isaret
ediyor. Bu sartlar altinda, yillik enflasyonun son geyrege
kadar 6nemli disls kaydetmeden seyrettikten sonra baz
etkileriyle 2022’'nin  son aylarinda gerileyebilecegini
disUnlyoruz. Dolayisiyla enflasyon goérinimi ve Aralik’ta
rezervlerdeki baski disuinildiginde yakin vadede politika
durugunda bir gevseme igin alan olmadig sdylenebilir. Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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