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Aralik’ta artig egilimini koruyan yillik TUFE enflasyonu 2021’i %36.1°de
kapatirken, agirlikli olarak kur geligsmeleri hizh yiikseliste belirleyici oldu...

Gergeklesme: TUFE:%13.6 YI-UFE: %19.1, Piyasa Tahmin: TUFE:%9.0, ING Tahmin: TUFE:%8.0

o Kurun hizli bir yiikselisin ardindan sert bir diizeltme yaptig
ve genelde ylksek bir oynaklikla hareket ettidi, dolayisiyla
enflasyon tahmini yapmanin oldukga zorlastigi, Aralik ayinda
aylik enflasyon rakami %9 olan piyasa beklentisinin oldukca
Uzerinde %13.6 olarak agiklandi. Bu rakamin ardindan yillik
enflasyon yukari yonli hareketini surdirerek %36.1 ile
2002’den bu yana kaydedilen en yiiksek seviyeye ulasti. Ote
yandan, B ve C cekirdek enflasyon gostergeleri yillik bazda
benzer bir sigramayla sirasiyla %34.9 ve %31.9'la 2003=100
bazli serinin en yiksek degerlerine geldi ve genel olarak
enflasyon gostergelerinde hizlanan yikselis egilimini bir kez
daha teyit etti. Manget icin mevsimsellikten arindiriimis G¢
aylik hareketli ortalamalardan hesaplanan yillik rakam ise
Aralik'ta sigradi ve fiyat baskilarinin ciddi bir boyutta
oldugunu ortaya koydu. Aciklanan aylik verinin detayina
goére: 1) kurdaki gelismelere duyarli Urinlerdeki fiyat
ayarlamalari basta olmak Gzere tim alt gruplardaki artiglarla
mal grubunda yillik degisim %41.1 2) kira ve iletisim
hizmetlerinde goéreli yavas artisa ragmen kur kaynakli
geciskenlik ve bozulan fiyatlama davraniglarina paralel
hizmetler enflasyonu ise %22.3 oldu. Yurt igi (Uretici
enflasyonu kur gelismeleri, arz kisitlari ve emtia fiyatlarindaki
egilimle gegen yilin son ayinda %19.71’lik tarihi bir artis
kaydederken, vyillk bazda %79.9 ile serinin en yilksek
degerine geldi. UFE-TUFE farkinin %43.8 puana ulagmasi
da maliyet kaynakli baskilarin boyutunu gosterdi.

eTUFE’de harcama gruplarinin tamami aylik enflasyona
pozitif katkilar yaparken; beklendigi gibi gida ve ulastirma %4
puani asan katkilarla 6ne c¢ikti. Bu cercevede, ozellikle
otomobil ve enerji Urunlerindeki fiyat artiglariyla ulastirma
grubunun yillik enflasyonu %53.7 ile tim gruplarin Gzerinde
yer alirken; gida grubunda iglenmis gida kaynakl sert
fiyatlama baskilariyla yillik enflasyon %43.8’e geldi. Beyaz
esya ve mobilya fiyatlarinin yukari ¢ektigi ev esyasi yaninda,
konut grubu ile lokanta ve oteller aylik enflasyona en yiiksek
katkiyi saglayan diger gruplar oldu.

e Sonug olarak, Aralik enflasyon verileri agirlikh olarak kur
gelismelerinin etkisini yansitirken, fiyatlama davranislarinda
gozlenen genel bozulma egilimi, enflasyon egilimindeki
yukselis sureci yaninda kur gegiskenliginin yansima hizi ve
diizeyinde gozlenen yiikselis enflasyon dinamiklerine yénelik
zorluklarin daha da arttigini gésterdi. Ote yandan, yilin ilk
glnlerinde elektrik, dogalgaz ve benzin gibi enerji Grlinlerine
yapilan yuksek olgekli fiyat ayarlamalari yakin dénemde
enflasyondaki baskinin surebilecegdine isaret ediyor. Bu
sartlar altinda, yillik enflasyonun yilin son geyregine kadar
onemli disis kaydetmeden seyrettikten sonra baz etkileriyle
2022'nin son aylarinda gerileyebilecegini disuniyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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