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Ekim’de artig egilimini koruyan yillik TUFE enflasyonu %20’ye gelirken, son iki
ayda baz etkileri de diisuniildiigiinde muhtemelen tepe noktasina ulasti...

Gergeklesme: TUFE:%2.39 YI-UFE: %5.24, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.76, ING Tahmin: TUFE:%2.3

eEkim'de %2.4 ile beklentilerin altinda kalan aylik rakamin 30 10/21 itibariyle enflasyon: 19.9%
- . e o , Lokanta ve oteller 'Gldavealkolsuz‘
ardindan yillik enflasyon ylkselisini surdirerek %19.9’a 2 ¢ icecekler

ulasti. Son donemde MB’nin vurguladigi ve piyasa tarafindan
da yakindan izlenen B ve C cekirdek enflasyon gdstergeleri
ise sinirli gerilemeler kaydederek sirasiyla %18.5 ve %16.8
oldu. Detaya gore: 1) dayanikl tiketim mallari ve islenmemis
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ana egilim Ekim’de daha da yiikseldi ve bu grupta gegmise
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gosterdi. Ekim’de %5.24’lik sigramayla tekrar yonini yukari

ceviren ve kur gelismeleri, arz kisitlari ve emtia fiyatlarindaki Z .
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kaydeden islenmemis gida ve 6zellikle taze sebze ve meyve
fiyatlar aylik enflasyona katkiyr sinirlayici etki yaratti. Giyim
mevsimsel etkilerle %0.4 puanlik katki saglasa da, Ekim
artis1 onceki yillarin ayni ayindaki ortamalanin altinda kaldi.
Ulastirma, ¢ok sinirli degisen otomotiv fiyatlarina ragmen
enerji ve kur kaynakl etkilerle manset enflasyonu %0.36
puan yukari ¢ekti. Bir %0.36 puanlik katki da odun ve kémur
fiyatlarinda artislarin yansidigi konut grubundan geldi. Son
olarak, sigarada Ekim’deki fiyat artiglariyla alkollu ickiler ve
tatdn grubunun katkisi %0.26 puan oldu.

03.11.21 e Sonug olarak, Ocak 2019 sonrasi en yiiksek diizeye gelen

enflasyonun ana trendi Ekim’de bir miktar ivme kaybetti. Son

iki aydaki baz etkileri disunlldiginde enflasyonun kisa

vadeli tepe noktasina ulastigi degerlendirmesi yapilabilse de,

MB’nin daha az kisitlayici durusu, kurdaki zayif seyrin

yansimalari ve bozulan beklentiler gibi faktérler yukari yonli

riskleri guglu tutuyor. Buna ragmen, politika faizinde asagi

yonlu ayarlamalar i¢in sinirli da olsa alan oldugunu belirten Muhammet Mercan
MB’nin kisa vadede faiz indirimine gitmesi olasi gézukuyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



