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¢ Ozellikle gida ve konut grubu kaynakli etkilerle yiikselis

egilimini Temmuz'da da koruyan ve neredeyse politika
faiziyle esitlenen enflasyon rakamina ragmen piyasa
beklentisiyle uyumlu bir sekilde MB haftalik repo faizini
degistirmeden %19'da birakt.

e Salgin sonrasi normallesme kosullari, arz kisitlari, kamu
fiyat ayarlamalari, halen oldukga gii¢li seyreden i¢ talep vs
faktorlerle fiyat baskilarinin oldukga belirgin oldugu bir
ortamda banka para politikasina dair ana yénlendirmeyi de
degdistirmedi. Bu cercevede: i) enflasyon raporunda 4.
ceyrekte gergeklesmesi  o6ngorilen  belirgin  disus
saglanana  kadar politka durusunun  kararlilikla
surdirtlecegi mesaji korundu ii) fiyat istikrari hedefi
cercevesinde bankanin elindeki tim araglarin kararlilikla
kullanilacag! vurgusu tekrarlandi. Gida ve konut grubu
kaynakli etkilerle su anki seride en yiksek Temmuz
rakaminin gozlendidi ve yikselis egiliminin devam ettigi
enflasyon tarafinda gekirdek enflasyon ve mevsimsellikten
arindinlmis U¢ aylik hareketli ortalamalardan hesaplanan
yilhk rakam gerilemisti. MB’ye gére bu gelisme temelde
uluslararasi gida ve tarimsal emtia fiyatlariyla ekonomide
yeniden acilma ve bazi Uurinlerde iklim kosullarinin
yansimasiyla baskl altinda kalan gida fiyatlarindan
kaynaklandi. Banka’nin gorinime dair degerlendirmeleri
ise soyle Ozetlenebilir: i) kiresel enflasyon arz kisitlari,
yeniden acilma, kiresel buyimede toparlanma ve basta
gida fiyatlaro olmak Uzere emtia fiyatlari kaynakli
sebeplerle yukari yonli seyretmektedir ii) ivme kazanan
asllamanin hizmet sektoriinde ve turizmde toparlanmaya
katkisiyla daha 6nce dngorulenden glicli seyreden ig talep
ve glcinu koruyan dis talep ekonomik aktiviteyi
desteklemektedir iii) Yilin kalaninda cari acigin fazla
vermesini bekleyen MB’ye gdre bu iyilesme fiyat istikrarina
katki saglayacaktir. Ancak piyasa katilimcilari anketine
gore gecen seneyle karsilastirildiginda bir daralma tahmin
edilse de piyasa 2021 igin 23.5 mlyr dolar 6ngorusuyle yilin
ikinci yarisinda da 6nemli miktarda agik beklemektedir.

¢ Ozetle, Agustos PPK toplantisinda beklendigi gibi politika
faizi degismezken; enflasyonun seviyesine gore reel faizin
dizeyinin piyasalar tarafindan daha da yakindan takip
edilecegi bir ortamda MB enflasyonda belirgin bir distisin
saglanmasi gerektigini bir kez daha belirterek olasi bir
12.08.21 indirim icin son ceyregdi isaret etmeye devam etti. Ancak,
zorlu enflasyon goérinimu, son bir kag ayda géreli olarak
olumlu seyretse de kirilgan sermaye akimlari ve kur
gOrinimdine dair riskler yaninda kiresel piyasalarda ABD
Dolarr'nda olasi giigclenmeye ve ABD reel faizlerinde yukari
bir harekete olan kirilganhk gibi faktorler bankanin daha
fazla hareketsiz kalmasini da gerektirebilir.
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Agustos’ta politika faizini yine degistirmeyen MB enflasyonun haftalik repo faizine
degdigi ortamda daha onceki politika yonlendirmesini korudu...
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



