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Bu yilin ilk gceyreginde GSYH ozel tiiketim ve yatinm harcamalari yaninda
artiya donen net ihracatin katkisiyla beklentilerin tizerinde biiyudii...

2021 1. Ceyrek Gergeklesme: %7.0, ING Bank Tahmini: %6.2, Piyasa Tahmini: %6.7

*Bu yilin ilk ceyregine ydnelik dncu gostergelerin de ortaya
koydugu Uzere gugli bir performans sergileyen GSYH
beklentilerin tGzerinde YY %7 buyldi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis verilere gére ise devam eden
karantina 6nlemlerine ragmen Onceki c¢eyrekle ayni
dizeyde CC %1.7'lik dikkate deger bir artis kaydetti. Son
ceyrege gore artista net ihracat, stok birikimi ve sermaye
harcamalari belirleyici olurken, 06zel tiketim ve kamu
harcamalari 6nceki gceyrege gore kismen daraldi.

e Talep kaynaklarina gore; Ozel tiketim yine ¢ift basamakh
dizeye yakin YY %7.4 arti ve blylmeyi %4.4 puan
yukselterek ilk c¢eyrekte belirleyici oldu. Hanehalkinin
tiketiminde daralan hizmetler zay f seyrini korurken, 6zellikle
dayanikli ve yari-dayanikli mallara yonelik tiketim talebinin
glcind korumasi 6zel tiketim harcamalarindaki artigta
onemli rol oynadi. Maliye politikasinda uzun slreden beri
etkisini koruyan goreli destekleyici durusun bir sonucu olarak
2017’'nin 2. yarisindan itibaren 2020’'nin 2. ¢eyregi haric
blyimeyi yukari ¢geken kamu tiketim harcamalari bu yil 1.
ceyrekte de GSYH artisina %0.2 puanlik pozitif katki sagladi.
Ancak bu katki 4. geyrede gore bir miktar gerileyerek biitce
rakamlarinin da ortaya koydugu Uzere maliye politikasinda
daha dikkatli bir durusu teyit etti. Sirketlerin pandemiye
ybnelik destekleyici adimlarin finansman imkanlarini
destekledigi bir ortamda kapasite artirrmina yénelmeleriyle
gecen yilin ikinci yarisinda hizlanan yatinm harcamalari bu
yil ilk ceyrekte de YY%11.4 artigla biylimeyi %0.29 puan
yukari gekti. Kirllimda, %30.5'lik blyime kaydeden makine
ve techizat yatirnmlari 6nceki c¢eyreklerdeki ylksek artis
hizini korurken, ingaat yatinmlari daralmaya devam etti.
Dalgali bir seyirle GSYH'nin duzeyinde belirleyici
faktorlerden olan stok degisimlerinin katkisi ise blyimeyi
%1.5 puan azaltti. Uzun bir aradan sonra artiya dénen net
ihracatin %1.1 puanlik katkisi olumlu bir gelisme olarak
dikkat gekti. Iktisadi faaliyet kollarina gére, sanayi %2.5
puanlik katkiyla bliyimeyi yiikselten ana sektérler arasinda
One c¢ikarken, pandemiye yodnelik &nlemlere ragmen
hizmetler sektori %1.1 puanlik katkiyla sanayiyi izledi.

¢ Sonug olarak; sanayi uretimi, ciro endeksleri vb ilk geyrege
yonelik 6ncl gostergelerin daha once isaret ettigi Uzere
blylme, karantina onlemlerine ragmen, 6zel tiketim ve
yatirrm harcamalari ile net ihracatin katkisi sonucu
toparlanma egilimini korudu. ikinci ceyrekte baz etkisiyle
2020’nin ayni donemine gore ¢ift basamakh bir blyime
beklense de; artan finansman maliyetleri, kurdaki oynaklik
ve Nisan’da etkili olan salgin kontrol dnlemlerine paralel
aktivitenin ilk ceyrege goére ivme kaybedecegdi sdylenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



