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Basin Bilteni 20 Agustos 2012
ING Bank Bas Ekonomisti Sengiil Dagdeviren ekonomi giindemini yorumladi:
-Eyliil’de beklenen destek paketleri oynakligi azaltiyor
- Euro Bolgesinin gelecegi hala alinacak kritik politik kararlara bagh

-Bolgesel kuraklik nedeniyle artan bugday fiyatlan da 6zellikle gelismekte olan ulkeler
icin yeni bir risk unsuru olmaya aday goriniiyor

ING Bank Bas Ekonomisti Senglil Dagdeviren Agustos ayinda diinya ve Turkiye ekonomi
glndemine iligkin beklentileri ve gerceklesmeleri sdyle yorumladi:

Global piyasalarda son dénemde goreli olarak guc¢lenen iyimserligin ve artan rigk istahinin
arkasinda temel olarak Eylul ayinda Atlantik’in iki yakasindan beklenen yeni parasal destek
paketleri oldugunu iddia etmek sanirim ¢ok yaniltici olmaz. Tabii Eylil'de Euro Bolgesinde
borg sirdirilebilirligine dair ¢éziimiin merkezinde yer alan Avrupa istikrar Mekanizmasinin
Almanya’da verilecek mahkeme kararinin ardindan gecikmeli de olsa hayata gecmesinin
beklenmesi de biyik énem tagiyor. Nitekim ispanya tahvil faizlerinin hala %7’ye yakin
seyrettigi buguinlerde Euro Bolgesinin gelecedi hala alinacak kritik politik kararlara bagl.

ING Bas Ekonomisti Mark Cliffe’in son degerlendirmesinde tanimladigi gibi aslinda “kiresel
finansal kriz mutasyona ugramaya devam ediyor” ve “politik riskler ekonomik risklerden hala
daha yuksek”. Yani henuz “normallesmeden” bahsetmek ne yazik ki mumkun degil.

-Artan bugday fiyatlari risk unsuru

Global ekonomide (gelismis ve gelismekte olan ulkelerde) bUyUimenin belirgin olarak
yavasladigi ve kirilganhgini korudugu bir ddnemde bdlgesel kuraklik nedeniyle artan bugday
fiyatlar da 6zellikle gelismekte olan ulkeler igin yeni bir risk unsuru olmaya aday gérunuyor.
Nitekim Turkiye’de de gidanin enflasyon Uzerinde ciddi belirleyiciligi var: Temmuz sonu
itibariyla %9.07’ye yiikselen yillik TUFE artiginin 2.42 puani (%27’si) gida-igecek grubundan
geldi'. Ayrica TCMB arastirmalarindan yurtici bugday fiyatlarinin her ne kadar géreli daha az
oynakliga sahip olsa da yurtdigi fiyatlar izledigini, bunun da Temmuz sonu itibariyla yillik
enflasyonun %10.1 dlzeyinde bulundugu islenmis gida grubunun O6nemli bir kismini
olusturan ekmek tahil grubu tzerinden tuketici enflasyonuna bir yillik bir zaman dilimi iginde
yansidigini® biliyoruz.

Son Enflasyon Raporu'nda da Turkiye'de tarimsal Grtn fiyatlarinin dinya ortalamasinin
lizerinde seyrettigini ve yapisal unsurlarin® fiyat gelismelerinde etkili oldugunu vurgulayan
Merkez Bankasi (MB) “Emtia fiyatlarindan kaynaklanan risklerin gerceklesmesi halinde,




gegici fiyat hareketlerine tepki vermeyecegini, ancak beklentilerin ve fiyatlama davraniglarinin
kalici olarak bozulmasina misaade etmeyecegini’ belirtmisti. Dolayisiyla yakin dénem
mevcut emtia fiyatlarinin artis egiliminin daha da guc¢lenmedigi bir senaryoda para politikalari
uzerinde etkisi sinirh olacaktir. Bu ortamda Agustos’un ilk yarisi itibariyla kuresel gida
fiyatlarindaki artisin Temmuz’a gore ciddi anlamda ivmelenmedigdini dikkate alarak enflasyon
beklentilerimizde bir degisiklik yapmadik.

Enflasyon beklentileri

Blylme konusunda da 6zellikle glgli dis kaynak girisini ve MB déviz rezervlerinin US$88
milyar ile Adustos basi itibariyla Eylil 2011 seviyelerine, altin dahil US$103 milyar ile ise
tarihsel rekor duzeye ulastigini dikkate alarak bu yil buyimenin %3 ile %4 arasinda olacagi
Ongorimizid koruyoruz. Haziran sanayi Uretimi ve Temmuz onct gostergelerinin blylimede
bir ivmelenmeye isaret etmedidi bir ortamda, yilhk bldydmenin bu aralhidin hangi ucuna
yaklasacagini ise 4. ceyrekteki dis konjonktir belirleyecek.

Enflasyona dair ise petrol fiyatlarindaki artisin devam edip etmeyecegini ve her ne kadar
tahillarda yeterlilik oraninin ortalama %98.8 oldugu bir Ulke olsak da, 31 Agustos’ta TUIK’in
aclklayacagi 2012 yil bitkisel Uretim birinci tahminlerini izlemek gerekiyor.

'Bu grubun endeks igindeki agirigr %26.2. Son aciklanan TUIK Hanehalki Tiiketim Harcamasi arastirmasina gére 2013 yilinda
(6nceki yillardaki egilime paralel olarak: 2005'te gidanin agirhgi %29.4 idi) bu agirhgin %0.5 ile %1 puan arasinda digmesi
mumkin ama bu disls gergeklesse bile endeks iginde en ylksek agdirliga sahip grup olarak kalmaya devam edecek.

! TCMB’nin 2010 Ekim Enflasyon Raporu'nda yer alan arastirmaya gére uluslararasi bugday fiyatlarinda TL cinsinden %10’luk
bir artigin ekmek ve tahillar grubu fiyatlarina yansimasi %1.9 oluyor. Bunun TUFE’ye birincil etkisi de yaklasik %0.10 puan.
Yurtigi bugday fiyatlarindaki %10’luk artisin ekmek tahil fiyatlarina etkisi ise %4.6 puan TUFE’ye birincil etkisi de %0.25 puan.

! Tarimsal iiretimde bilgi eksikligi, aracilarin fazlahgi, kamu destek politikalarindaki belirsizlik/dalgalanmalar, tiretim
yogunlasmasi, ithalat kisitlar vb.

ING Grubu, Bankacilik, Sigorta ve Varlik yénetimi alanlarinda faaliyet géstermekte olan diinya ¢apinda bir finansal
hizmetler girketidir. ING Grubu, Avrupa, Asya, Avustralya ve Amerika'da yer alan 40'tan fazla lilkede 94 binin lizerinde
caligana ve 67 milyonun lizerinde miisteriye sahiptir. Her zaman degisime énciiliik eden ING Grubu, tiim diinyada
faaliyet gbsterdigi lilkelerde iiretime, girisimcilige, yenilikgilige, yaraticiliga giic katmak hedefini tasimaktadir.

Siirdiiriilebilirligi is modelinin ana prensibi olarak géren ING Grubu, faaliyet gésterdigi toplumlarda ¢ocuklarin egitimi,
finansal egitim ve gevre koruma alanlarinda birgcok program hayata gecirmektedir. UNICEF ile kiiresel isbirliginin 6.
ythni  dolduran ING Grubu, ‘ING Chances for Children’ programi kapsaminda c¢ocuklarin egitime erigimini
saglamaktadir. Kiiresel sorumluluk standartlarina uyumu FTSE4Good ve Dow Jones Sustainability Index gibi
kurumlarca da tescillenen ING Grubu 2006 yilinda Kiiresel llkeler S6zlesmesi Global Compact’a da imza atmistir. ING
Grubu 2007°den beri faaliyetlerini sifir karbon ayak izi ile siirdiirmektedir.

Bilgi icin:

Goze Kolunan, Manifesto PR / goze@manifestopr.com.tr / 0507 7898918
Muzaffer Ergun, Manifesto PR / muzaffer@manifestopr.com.tr / 0507 7898921



mailto:goze@manifestopr.com.tr
mailto:muzaffer@manifestopr.com.tr

