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ING Bank Bas Ekonomisti Sengiil Dagdeviren Ekonomi Giindemini Yorumladi:

e Turkiye’nin buyumesine iligkin fazla tedirginlige gerek yok
e Gelecek 12 - 16 boyunca enflasyonla miicadele 6n planda olacak
e Euro Bolgesi durgunlugunun diinyaya yayilma riski yuksek degil

Ekim ayina iligkin Turkiye ve diilnya ekonomilerindeki giindemi yorumlayan ING
Bank Bas Ekonomisti Sengul Dagdeviren, yaklasik bir yildan fazla bir siire
enflasyonla miicadelenin 6n planda olabilecegini ve artirilan butce hedeflerinin
para politikasindaki esnekligi azaltabilecegini dile getirerek mali disiplin
acisindan yapisal reformlarin 6neminin artarak devam etmesi gerektigini
soyledi.

ING Bank Bas Ekonomisti Sengiil Dagdeviren, Ekim ayinda Turkiye ve dinya ekonomilerinin
glindem maddelerini yorumladi. Sengiil Dagdeviren, Turkiye’'nin blylimesine iligskin tedirgin bir tavir
icinde olmanin gerekmedigini ancak gelecek 16 aylik sirecte enflasyon ile micadelenin 6n planda
olacagini dile getirdi. Dagdeviren’in Turkiye ve diinya ekonomisine iligkin gorusleri soyle;

“Y1l sonu enflasyonu yiizde 7 seviyelerinde gergeklesebilir”

“Enflasyon konusunda bu yil sonunda ylzde 7 seviyesinde bir enflasyon gérmemiz kaginiimaz olacak.
Her ne kadar Orta Vadeli Program’da 2012 sonu igin ylzde 7,4’lik bir 6ng6ri bulunsa da 24 Ekim'de
yayimlanacak Merkez Bankasi tahminlerinin ve yakin dénemdeki para politikasi uygulamasinin
beklentiler acisindan 6énemi artacak. Orta Vadeli Program ve Orta Vadeli Mali Plan’a dair dinya
ekonomisinde buylume belirsizliklerinin 6n planda oldugu bir ddnemde bu kaygiy! dikkate alarak ve
Tuarkiye 6zelinde de bliyime konusunda fazlasiyla temkinli varsayimlara oturtulmus bir program olarak
aciklanmasi, ilk agsamada piyasalarca given verici bulundu.”

“Biitce acigl hedeflerindeki revizyon harcamalardaki artiglardan kaynaklaniyor”

“Yapisal cari agik sorununun 6nimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki hizli bir disisin mimkin
gorinmedigi bir ortamda devam edecegini dikkate alirsak butce agigi hedeflerinin bir nceki programa
gore artirlmis olmasinin Ozellikle para politikasi yonetimindeki esnekligi bir miktar azalttigin
sOyleyebiliriz. Bitce acigr hedeflerinde 2011’de acgiklanan OVP’ye gére 2013 ve 2014 vyillari
hedeflerinin bu yil yapilan sirasiyla 76 ve 86 baz puanlik artisin gelirdeki muhafazakar bir yaklagimdan
degil, harcamalardaki artiglardan kaynaklandigini goériyoruz. OVP dbéneminde U¢ ayri segim
yapilacag! dikkate alinirsa, harcama konusunda énceden bir esneklik yaratiimasinin tercih edildigi



dusunulebilir. Dolayisiyla hedeflerin ulasilabilirligi agisindan daha sinirli bir risk gértiniyor. Ancak
ekonomide belirgin bir yavaslamanin oldugu 2012 yilina benzer bir bltce agigi/faiz digi fazla hedefinin
6nUmizdeki t¢ yilda da korunmasinin beklentiler agisindan ¢apa olma niteligi zayiflamis durumda.”

“Daha siki bir para politikasi gerekebilir”

“Tarkiye’nin hala GSYH’nin yluzde 1’i civarinda bir faiz digi fazla hedefliyor olmasina ragmen butce
harcama hedeflerinin detaylarinda da yapisal olarak bir iyilesme sinyali géremiyoruz. Bu yilin ilk sekiz
ayinda faiz digi giderlerin ylzde 75’ini olusturan personel giderleri ve cari transferlerin 6numuzdeki Ug
yil boyunca da payinin yizde 70’in Gzerinde olmasi 6ngoéruliyor. Yatirimlarin toplam faiz digi giderler
icindeki payinin ise bu yilin ilk sekiz ayindaki yizde 7 dizeyinden ancak yuzde 10 dizeyine
cikarilmasi planlaniyor. Dolayisiyla mali disiplin agisindan da yapisal reformlarin 6nemi artarak devam
ediyor. Enflasyonla miicadelenin 6n planda kalmak zorunda kalacadi onimizdeki 12-16 aylik
dénemde ise OVP’nin esnek yapida da olsa daha siki bir para politikasini gerekli kilacagini
soyleyebiliriz.

“Birgok ekonomiye dair biiylime ongoriilerimizi agsagiya ¢ektik”

“Eylul ayinda makroekonomik verilerde iyilesme olmadan piyasalardaki iyimserlik konusunda temkinli
olmaliyiz demistik. Nitekim bu ay dinya ekonomisinde yasanan blylime kaygilarinin artan likiditenin
yarattigi veya yaratacagdi olumlu alginin yeniden éntine gegtigini gériyoruz. Bu ¢ergcevede ING olarak
basta Euro Bolgesi olmak Uzere birgok ekonomiye dair 2013 blylme o6ngorilerimizi asagiya gektik.
Ozellikle politika cephesindeki belirsizlikler ya da gecikmeler dniimiizdeki yil Euro Bdlgesi'nde pozitif
blylme goértlmesi olasiligini ciddi o6lgide azaltti. Her ne kadar yaklasan secgimler sonrasinda
A.B.D.de 0Ozellikle 2013 blyime goériunimini baski altina alan mali uguruma dair oynaklk
yaratabilecek bir yapi karsimiza ¢iksa da Euro Bélgesi durgunlugunun diinyaya yayilma riskini ylksek
g6rmiyoruz. Bu ortamda Turkiye i¢cin sermaye akimlari gérinimunin dis ticaret kanalindan daha
onemli olacagini tahmin ediyoruz. Dolayisiyla hikimet o6ngoérilerinden daha iyi bir konumda
kaldigimiz halde biylime tahminlerimizi degistirmemeyi tercih ettik.”

ING Grubu, Bankacilik, Sigorta ve Varlik yénetimi alanlarinda faaliyet géstermekte olan diinya ¢apinda bir finansal
hizmetler girketidir. ING Grubu, Avrupa, Asya, Avustralya ve Amerika‘'da yer alan 40°'tan fazla iilkede 94 binin lizerinde
caligana ve 67 milyonun lizerinde miisteriye sahiptir. Her zaman degisime énciiliik eden ING Grubu, tiim diinyada
faaliyet gosterdigi iilkelerde iiretime, girisimcilige, yenilikgilige, yaraticiliga giic katmak hedefini tagimaktadir.

Siirdiiriilebilirligi is modelinin ana prensibi olarak géren ING Grubu, faaliyet gésterdigi toplumlarda ¢ocuklarin egitimi,
finansal egitim ve ¢evre koruma alanlarinda birgcok program hayata gecirmektedir. UNICEF ile kiiresel isbirliginin 6.
ythini  dolduran ING Grubu, ‘ING Chances for Children’ programi kapsaminda c¢ocuklarin egitime erigimini
saglamaktadir. Kiiresel sorumluluk standartlarina uyumu FTSE4Good ve Dow Jones Sustainability Index gibi
kurumlarca da tescillenen ING Grubu 2006 yilinda Kiiresel ilkeler Sézlesmesi Global Compact’a da imza atmigtir. ING
Grubu 2007°den beri faaliyetlerini sifir karbon ayak izi ile siirdiirmektedir.
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