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ING Bank Bas Ekonomisti Senglil Dagdeviren ekonomi glindemini yorumladi:

“Daha yuksek buyume, yonetilmesi gereken daha fazla
risk...”

“Turkiye ekonomisinde daha donce ongorilenin tizerinde bir buyime goriilmesi
olasiligi artti. 2012 buyiime beklentimizi bu ay %3,5’e, 2013 bliyime
ongorimuzu ise %4,8’e yukselttik.”

“Petrol fiyatlarini dikkate alarak bu ay enflasyon beklentilerimizi de bir miktar
yukan c¢ektik.”

“Cari acigin surdiiriilebilmesi i¢in gug¢liu yapisal ¢ipalara ihtiyag var.”

Ocak ortasindan bu yana uluslararasi piyasalarda yagsanan olumlu hava son giinlerde
ozellikle gelismekte olan lilke piyasalarinda yerini bir miktar dalgalanmaya birakmis
gibi gorunuyor. ING Bank Bas Ekonomisti Sengiil Dagdeviren, bu ortamda Turkiye
ekonomisine iligkin beklentileri yorumladi:

Beklentilere paralel olarak gerceklesen Avrupa Merkez Bankasrnin ikinci yukli likidite
operasyonu ve Yunanistan’in génullii borg yeniden yapilandirmasinin ardindan kisa vadede
borg surdurulebilirligi kaygilari kontrol altina alinmis olsa da, ylkselen petrol fiyatlari yeni
olumlu beklentilerin olusmasina bir miktar engel oluyor. Ancak ABD ve Almanya’dan gelen
olumlu ekonomik veriler, uluslararasi para piyasalarindaki goreli rahatlama, disen faizler ile
birlikte risk istahini desteklemeye devam edebilir.

Bu ortamda yilbasina gére daha olumlu seyreden sermaye akimlari ve kredi piyasalari
goérunumua dahilinde Tudrkiye ekonomisinde daha 6nce Ongoérilenin Gzerinde bir buylime
gorulmesi olasiligi artti. Biz de bir dnceki bultenimizde isaret ettigimiz Uzere 2012 buylime
beklentimizi bu ay %3,5’e, 2013 blylme dngdrimizi ise %4,8’e yukselttik. Nitekim 6nci
gOstergeler ilk ¢eyrekte dnceki yila goére bir daralma yasanma olasiliginin distk olduguna
igsaret ediyor ve goreli iyilesen kredi kosullarinin yilin genelinde buyumeyi desteklemesi
olasiligi gugla.

Nisan basinda yayimlanacak 2011 GSYH verilerinde %8'in Uzerinde bir bliyime gdérme
olasiligimizin ¢ok guglu oldugunu dusunecek olursak, bu revizyonun hala bu yil beklenen
yumusak inis senaryosunun bir teyidi oldugunu vurgulamakta yarar var.

Ancak ylksek petrol fiyatlarinin enflasyon riskinin yeniden konusulmasina neden oldugu bir
ortamda 6numuzdeki donemde Ozellikle Turkiye’de daha yuksek buyumenin ydnetilmesi



gereken riskleri de arttiracadini séylemek yaniltici olmayacaktir. Nitekim Brent petrolin
fiyatinin yakin dénemde US$120’nin altina diisme olasiliginin disik oldugunu dikkate alarak
bu ay enflasyon beklentilerimizi de bir miktar yukari ¢ektik. Enflasyonda gida ve kurlarda
yasanabilecek olumlu gelismeler beklentilerimize gére daha erken bir digtisi de beraberinde
getirebilir ancak bunu simdiden éngoérebilmek ¢ok zor.

Son donemde cari agiktaki dusugun kredilerdeki yavaslamanin gerisinde kaldigini da dikkate
alacak olursak Turk Lirasr'nda hizli bir degerlenmenin mevcut para politikasi dahilinde zor
oldugunu soéyleyebiliriz. Ancak uzun dénemli veriler petroliin Turk Lirasi zerinde kalici bir
baski unsuru olmadigini da agik¢a gosteriyor. Dolayisiyla yilin ilk yarisinda para politikasinda
mevcut temkinli durusun korunmasi olasiligi gigli. Yurtdisinda herhangi bir surpriz
goérmezsek kisa vadede de belirgin bir politika degisikligi beklemiyoruz. Cari acgik konusunda
ise Turkiye'de dig ticaret acidinin yaklasik yarisinin enerjiden, kalan yarisinin da sekiz
fasildan geldigini diistinecek olursak mevcut petrol fiyatlari gériinimi dahilinde’ GSYH'nin
%7-%8 arasinda kalacak bir cari acik dizeyinin surdurilebilmesi igin glcllu yapisal ¢ipalara
ihtiyagc oldugu cok acik. Agiklanmasi beklenen yeni tesvik sistemini, tasarrufla ilgili
dizenlemeleri, Ekonomi Bakanhgrnin ihracata Yénelik Uretim ve Girdi Tedarik Stratejisi
calismalarini bu baglamda izlemek gerekiyor. Nitekim cari a¢igi nihayetinde bir verimlilik
sorunu olarak tanimlayabiliriz.

ING Grubu, Bankacilik, Sigorta ve Varlik yénetimi alanlarinda faaliyet géstermekte olan diinya ¢apinda bir finansal
hizmetler sirketidir. ING Grubu, Avrupa, Asya, Avustralya ve Amerika'da yer alan 40'tan fazla iilkede 97 binin lizerinde
calisana ve 75 milyon miisteriye sahiptir. Her zaman degisime o6nciiliik eden ING Grubu, tiim diinyada faaliyet
gosterdigi lilkelerde iiretime, girisimcilige, yenilik¢ilige, yaraticiliga giic katmak hedefini tagimaktadir.

Siirdiiriilebilirligi is modelinin ana prensibi olarak géren ING Grubu, faaliyet gésterdigi toplumlarda ¢ocuklarin egitimi,
finansal egitim ve ¢evre koruma alanlarinda bircok program hayata gecirmektedir. UNICEF ile kiiresel igbirliginin 6.
ythini  dolduran ING Grubu, ‘ING Chances for Children’ programi kapsaminda c¢ocuklarin egitime erigimini
saglamaktadir. Kiiresel sorumluluk standartlarina uyumu FTSE4Good ve Dow Jones Sustainability Index gibi
kurumlarca da tescillenen ING Grubu 2006 yilinda Kiiresel ilkeler Sézlesmesi Global Compact’'a da imza atmistir. ING
Grubu 2007°den beri faaliyetlerini sifir karbon ayak izi ile siirdiirmektedir.
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12012 ve 2013 ortalama petrol fiyat: varsayimlarimizi yaklagik US$110’dan US$130 seviyelerine yiikselttik.
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