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ING Bank Bags Ekonomisti Sengil Dagdeviren ekonomi giindemini
yorumladi:

“Yerel kirilganliklar geride kaliyor ama kiiresel riskler siirliyor”

- “2012 yihinda Euro bolgesinde negatif bliyiime artik kaginiimaz...”

“Turkiye’de 2012 yil itibaniyla bliyumede yavaglama egilimi belirginlesecek...
Bilyiime 6ngoriimiiz 2011’de %7,2; 2012’de %2,6”

- “Bu tahminlerimize gore 3.¢ceyrek biiyimesi 2011 igin yukari yonde risklerin
devam ettigini gosterdi, 2012 gorunumiune dair agagi yonde i¢sel riskler ise
azaliyor...”

- “Cari agigin 2012 sonunda US$ 58 milyara kadar diisecegini 6ngoriiyoruz...”
“2012’de TL uizerindeki baski goreli olarak azalacak...

“Merkez Bankasi kisa vadeli faizleri yilin ilk yarisinda yiiksek duzeylerde
tutmaya devam edecek...”

- Enflasyonda %5 hedefine yakinsama daha uzun zaman alacak...”

ING Bank Bas Ekonomisti Sengiil Dagdeviren, kuresel ekonomide riskler devam
ederken Tirkiye ve diinyada ekonomi giindemine iligkin beklentileri ve
gerceklesmeleri yorumladi:

Euro bolgesinde ¢6zume ydnelik dnemli gelismeleri izlerken bu ay bir kez daha boélgeye dair
2012 buylme beklentimizi agagiya c¢ektik. ING grubu olarak 2012 yilinda Euro bdlgesinde
negatif blyimeyi artik kaginilmaz goéruyoruz. Bunun da yakin zamanda EUR Uzerinde
USD’ye kargl belirgin bir baski olugturacagini disinuyoruz.



Bu ortamda son dénemde de gorildigl Gzere Turkiye’de finansal piyasalarin goreli istikrarli
seyri, TL'nin diger gelismekte olan para birimlerine oranla olumlu performansi ileriye yénelik
kirilganliklarin azaldigina ve mevcut politika durusunun yerindeligine igaret ediyor. Nitekim
sanayi Uretimi verileri, gliven endeksleri Turkiye’de biylimenin 2011’in son c¢eyreginde de
guclu olduguna isaret etse de, 2012 yili itibariyla buyimede yavaslama egiliminin
belirginlesecedini 6ngdriyoruz.

Bu baglamda 2011 blylime 6ngérimizi bu ay %7,2°ye yikseltirken, bunun yaratacagi baz
etkisini dikkate alarak 2012 buyume 6ngériumuzu de %2,6’ya dusurdik. Merkez Bankasr'nin
kredi buyumesini odak alan cari acikla micadele politikalarinin etkileri de Ekim ayi itibariyla
belirginlesmeye basladi. Dig ticaret aciginda Ekim ayi itibariyla buyuk olasilikla iki yildir
devam eden artis egiliminin sonuna geldigimiz teyit edildi. Cari acikta da tepe noktasini Ekim
ayl itibariyla astik. 2012'de ekonomik aktivitede dolayisiyla kredi buydmesinde
ongordigimiz yavaslamaya paralel olarak Eylil sonunda US$ 77,5 milyar diizeyine kadar
cikan yillik cari agigin 2012 sonuna kadar donemde toplamda US$19 milyar azalarak US$ 58
milyara kadar digsecegini 6ngoruyoruz. Aslinda 2012 i¢in %16’lik kredi blylumesi 6ngériumuz
ve kredilerdeki bluyume ile cari agik arasindaki gugli korelasyon dikkate aliginda s6z konusu
distslin 2012 sonu itibariyla US$ 30 milyara kadar ¢ikma olasiligi da bulunuyor.

Sonug olarak TL uzerindeki baskinin géreli olarak azalacagi bir déneme girdigimizi sdylemek
yaniltici olmayacaktir. Tabii burada enflasyonun iki haneye ¢ikmakta oldugu bir donemde,
dis risklerin de etkisiyle Merkez Bankasrnin kisa vadeli faizleri yiksek diizeylerde tutmaya
devam edecegi beklentimizi de vurgulamakta yarar var. Nitekim bu durusun hem kredilerdeki
yavaglamay! desteklemek, hem enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutmak hem de
Avrupa merkezli dis belirsizliklerin sermaye akimlari Uzerinde yaratti§i baskiyr dengelemek
icin 6nemli olacagini disutnuyoruz. Ancak Kasim ayinda yukari ydnde sirpriz yapan
enflasyon verisine karsin bono piyasasinda gosterge faizin disis egilimini bir siire korumasi
ve genel olarak istikrarli seyrine devam etmesi dnimuzdeki yil piyasalarda faiz artisinin gok
gUc¢li olmayacagina isaret ediyor.

Nitekim Hazine’'nin 2012’de i¢ bor¢ c¢evrim oranlarini azaltmayi 6ngérdigl de dikkate
alinirsa, 2008-2009 benzeri bir global likidite/kredi krizi yasanmadigi ve ekonomik blyimede
Ongorilen yavagslama gergeklestigi sirece dnimizdeki yilin ilk yarisinda iki haneli ancak
yihin ikinci yarisinda yeniden tek haneye inebilecek bir faiz gérinimu bugun itibariyla
muamkun gorunuyor. Ancak dis belirsizliklerin devam ettigi diusunulecek olursa kisa vadede
temkinli durusu ve siki politika durusunu korumak gerekiyor. Enflasyonda %5 hedefine
yakinsama daha uzun zaman alabilecekse de 2012'de hedef araliginda bir enflasyon gérme
olasihigimiz hala gugla gérunuyor.

ING Grubu, Bankacilik, Sigorta ve Varlik yonetimi alanlarinda faaliyet géstermekte olan diinya ¢apinda bir finansal
hizmetler sirketidir. ING Grubu, Avrupa, Asya, Avustralya ve Amerika'da yer alan 40°'tan fazla lilkede 105,000 calisana
ve 85 milyon miisteriye sahiptir. Her zaman degisime énciiliik eden ING Grubu, tiim diinyada faaliyet gosterdigi
tlilkelerde iiretime, girisimcilige, yenilikgilige, yaraticiliga giic katmak hedefini tagimaktadir.

Siirdiiriilebilirligi is modelinin ana prensibi olarak géren ING Grubu, faaliyet gosterdigi toplumlarda ¢ocuklarin egitimi,
finansal egitim ve ¢evre koruma alanlarinda birgcok program hayata gecirmektedir. UNICEF ile kiiresel isbirliginin 6.
ythini  dolduran ING Grubu, ‘ING Chances for Children’ programi kapsaminda c¢ocuklarin egitime erisimini



saglamaktadir. Kiiresel sorumluluk standartlarina uyumu FTSE4Good ve Dow Jones Sustainability Index gibi
kurumlarca da tescillenen ING Grubu 2006 yilinda Kiiresel ilkeler S6zlesmesi Global Compact’a da imza atmistir. ING
Grubu 2007’den beri faaliyetlerini sifir karbon ayak izi ile siirdiirmektedir.
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