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Piyasalarin olagandisi gelismelere karsi direnci sasirtiyor....

Japonya’daki talihsiz deprem ve Orta Dogu iilkelerindeki gerginlige ragmen piyasalarin olumsuz bir
tepki vermemesi sasirtti. ING Bank Basekonomisti Sengiil Dagdeviren, Tiirkiye dahil gelismekte olan
iilkelere yonelik kaynak girisinin hizlandigini séyledi

Piyasalarin Japonya’daki deprem ve tsunami felaketi ile Kuzey Afrika ve Ortadogu’daki gerginlige tepki
vermemesi herkesi sasirtti. Tim gelismelere ragmen Tirkiye’nin de aralarinda oldugu gelismekte olan
ulkelere yonelik kaynak girisi hizlandi. ING Bank Basekonomisti Sengiil Dagdeviren, her ay Tirkiye ve
diinyada ekonomi glindemine iliskin beklentileri ve gerceklesmeleri agikliyor.

Dagdeviren’in uluslararasi gelismelere dair degerlendirmesi: “Japonya’da yasananlar llke ekonomisindeki
blylimeyi bu yil yaklasik 2 puan azaltabilecek olsa da, piyasalarin Mart ayinda ve Nisan ayinin ilk glinleri
itibariyla hem bu gelismelere hem Kuzey Afrika - Orta Dogu Ulkelerinde devam eden belirsizliklere karsi
olumsuz bir tepki vermedigi gériildii. Ozellikle deprem sonrasinda artan likidite ve G7’nin koordineli yen
midahalesi olumsuz etkilerin gegici olacagi beklentisini glglendirirken, Tirkiye dahil gelismekte olan
ulkelere kaynak girisi hizlandi.”

‘Turkiye’de diizelme daha belirgin’

Daha 6nceki donemde yasanan negatif ayrismanin da etkisiyle Tiirkiye piyasalarinda yasanan diizelmenin
cok daha belirgin oldugunu belirten Sengiil Dagdeviren, “Temel olarak gelismis ekonomilerde bliyiimeye
dair verilerin olumlu gelmeye devam etmesinin de bu sireci destekledigini soyleyebiliriz. Ankara’da
Merkez Bankasi yetkilileri ile yaptigimiz toplantilar sonrasinda mevcut politika ¢izgisinde degisim sinyali
almadigimiz ve dilinyadaki likidite kosullarinin bu yil da gelismekte olan llkelere sermaye girislerini
destekleyecegini distindiglimiiz icin Turkiye’de faiz artirimi beklentimizi 6teledik” dedi.

‘lleriye doniik riskler artiyor’

Dagdeviren onimizdeki donemde i¢c talep baskisi ile miicadele kapsaminda eger kredilerde bir
yavaslama gorilmezse Merkez Bankasi’'nin hem TL hem de doéviz likiditesi konusunda sikinti olmadigi
slrece, YP tarafinda zorunlu karsilik oranlari ile sikilastirma politikasi izlemeye devam etmesi olasiliginin
glcli gorindugiini vurguladl. Guglid TLU'nin i¢ ve dis talep arasindaki ayrismayl daha da artiracagi
beklentisi ile TL'nin asiri degerlenmesinin de istenmedigini hatirlatan Dagdeviren soyle konustu:
“Dolayisiyla ABD Merkez Bankasi Fed’den piyasa algisini kalici olarak degistirecek bir stirpriz gelmedigi
sirece Tirkiye’de politika faizinin sabit kalma olasiligi oldukca glcli. O yizden biz bu yil politika



faizindeki toplam artis beklentimizi yilin son iki ayina 6teleyerek 50 baz puana dislirdiik. 2012 yilindaki
toplam faiz artisi beklentimiz ise 150 baz puan diizeyinde. Blylime ve enflasyon cephesinde yilin ilk
aylarinda gelen olumlu verilere karsin bu ay beklentilerimizi degistirmemeyi uygun gordik. Nitekim
enflasyonda dip noktasinin ardindan yukari ydnde bir egilimin baslayacagl kesin ve maliyet
enflasyonundaki artis i¢ talep konusunda mevcut para politikasinin gecikmeli etkisi nedeniyle ileriye
yonelik riskleri artirmaya devam ediyor. Temel gostergelerdeki artisin makul diizeylerde kalmasi ise bu ay
enflasyon beklentimizi yukari ¢ekmemize engel oldu. Dolayisiyla her ne kadar Nisan basinda faizlerde
asagl yonlu bir egilim gorsek de bunun kalici olma olasiligi cok yiksek degil.”

Bankacilik, yatinm, hayat sigortasi ve bireysel emeklilik dallarinda faaliyet gésteren Hollanda koékenli ING Grubu diinya ¢apinda bir
finans kurulugudur. 40’tan fazla lilkede bireysel ve kurumsal 85 milyondan fazla miisteriye sahip olan ING Grubu, 105 bin galisani ile
miigterilerine finansal geleceklerini yénetmeleri icin gerekli standartlari belirlemede yardimci olmaktadir. Asya’dan Amerika’ya,
Avrupa’dan Avustralya’ya diinya genelinde faaliyet gésteren ING Grubu, 2007 yilinda “Interbrand En lyi 100 Marka” siralamasinda
87’inci, “Fortune Global 500” listesinde ise 7’inci, 2009 yilinda ise Fortune “En Begenilen Finansal Kuruluslar” listesinde 6’inci sirada
yer almigtir.

ING Grubu, 2007 yilinda Oyak Bank’in yiizde 100 hissesini satin alarak Tiirkiye pazarina girmistir. 7 Temmuz 2008 tarihinde faaliyete
baslayan ING Bank, 329 subesi ve 5920 calisani ile Tiirkiye’de bireysel, KOBI ve ticari, kurumsal bankacilik ve 6zel bankacilik
segmentlerinde hizmet vermektedir.
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