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“Enflasyon cephesinde temkinli durus gerekiyor”

Cari acigin yilin ilk geyreginde ulastigi seviye ve GSYH’denin yiizde 9’u agsan yil sonu
beklentimiz dikkate alindiginda yilin ikinci yarisinda tasarruf oranlarini artici dogrudan
politikalarin giiclendirilmesi gerekiyor. ING Bank Basekonomisti Sengiil Dagdeviren,
maliye politikasi i¢cin kisa vadede atilacak en dogru adimin vergi yapilandirilmasindan
elde edilen gelirin tasarruf edilmesi oldugunu séyledi.

Cari acikta yilin ilk ceyreginde ulastigi seviye ve GSYH'nin ylzde 9u asan yilsonu
beklentimiz dikkate alindiginda yilin ikinci yarisinda tasarruf oranlarini artici dogrudan
politikalarin guglendiriimesi gerekiyor. ING Bank Basekonomisti Sengiil Dagdeviren,
Turkiye ve diinyada ekonomi giindemine iliskin beklentileri ve gergeklesmeleri yorumluyor.

Mayis ay! tum piyasalarda belirgin duzeltmelerin yasandigi bir ddnem oldu. Avrupa’da borg
surdurdlebilirligine dair olumsuz algi, 1,48 dizeylerindeki EUR/USD paritesinin ay icinden
1,40 seviyelerinde kadar gerilemesine neden oldu. ABD basta olmak Uzere gelismis
ekonomilerdeki blylime kaygilari da Mayis ayi icinde artis gosterdi. Sengil Dagdeviren,
“‘Haziran ayi basinda FED Baskani Ben Bernanke’nin bliyimedeki yavasligi teyit etmesine
karsin ek bir parasal 6nlemden bahsetmemesi piyasa beklentilerini biraz daha kotulestirdi.
Ancak bu durus yilin ikinci yarisinda petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle Amerikan
ekonomisinde daha olumlu bir seyir gorilecegine dair bir 6ngdri olarak da yorumlanabilir’
dedi.

‘Bilyimeye dair olumsuz beklentilerin piyasalardaki etkisi artacak’

Japonya depremi, artan faiz ortami ve maliye politikalarina dair belirsizliklerin ABD’deki
buyumeyi yilin ilk yarisinda olumsuz etkiledigini sdyleyen Dagdeviren, yilin ikinci yarisina dair
ING beklentisini sdyle agikladi: “Yilin ikinci yarisinda bunlarin dizeltmesini gérmek mumkan.
Ancak uygulamadaki parasal genislemenin daha o6nce acgiklandigi gibi sona ermesinin
beklendigi bu Haziran ayindaki kritik FED toplantisindan ekonomiye dglncu bir parasal
genisleme destegi gelme olasiligi oldukga disUk. Dolayisiyla biylimeye dair gelecek
olumsuz verilerin piyasalar Gzerindeki etkisinin daha da artmasi mimkun gériniyor.”

‘Tasarruf politikalar uygulanmalr’

“Turkiye’de blUylume ongorulerimizi ilk ceyrekteki glgli gerceklesmeleri dikkate alarak
yukselttigimiz bir donemde, hem yurtdisindaki gelismelerin hem de yurticinde Nisan ayi
sanayi Uretimi verisinin de gdsterdigi Uzere, yavaslama isaretlerinin bir risk oldugunu
sdyleyebilir miyiz?” diye soran Sengll Dagdeviren, mevcut dinamikleri géz éniine alarak bu
sene ekonomik buyumede asagi yonlu risklerden gok yukari dogru risklerin kontrol edilmeye
calisildigini ve yavaslamanin da bu gizgide degerlendiriimesi gerektigini syluyor.

Cari acigin ilk geyrek itibariyle ulastigi seviyeyi ve yillsonunda yizde 9'u asan beklentiyi
dikkate alan Dagdeviren, artan risklerden dolayi sert bir fren olmamasi igin, yilin ikinci
yarisinda tasarruf oranlarini artici dogrudan politikalarin guglendiriimesi gerektigine dikkat
cekiyor. Sengul Dagdeviren, tasarruf politikasi i¢in atilacak en dogru adimin, butgceye vergi
yapilandiriimasindan dolayi kaynak olarak girecek olan ek gelirin tamamen tasarruf edilmesi



oldugunu belirterek, 2012-2013 hedeflerinin de benzer sekilde iyilestiriimesi gerektigini ifade
ediyor.

“2011 enflasyon beklentimizi ylizde 8,4’e yukselttik”

Gida fiyatlarinin Mayis ayi enflasyon rakamlarinda yasattigi sok artisa dikkat ceken
Dagdeviren, “Enflasyon rakamlarinda Mayis ayi icinde yasadigimiz artis, Merkez Bankasi'na
gore bu ay dizeltmesini goérecedimiz bir sok olsa da, hala hedeflerin ¢ok Uzerinde seyreden
enflasyon beklentileri bundan olumsuz etkilenecektir” dedi.

Kirilgan bir yapiya sahip olan gida fiyatlarinda daha temkinli bir durus sergileyerek 2011
enflasyon tahminini ylizde 8,4’e yulkselttiklerini séyleyen Dagdeviren, “Yilin ikinci yarisinda
enflasyon riskini daha fazla dikkate alan bir para politikasi durusu gerekiyor. Yurtdisinda
biylme gdériniminin zayifiyor olmasi bu anlamda yurticinde enflasyona dair atilacak
muhafazakar adimlari geciktirebilir. Ama beklenti yonetiminin dnimuizdeki dénemde biraz
daha zorlasmasi mimkdin. Dolayisiyla yilin ikinci yarisinda da oynaklhigin devam etmesi giclu
bir olasilik” ifadesini kullandi.

Tarkiye’de heniz fiyat istikrarinin temin edilmedigi ve enflasyonun hedefin oldukg¢a Uzerinde
seyrettigine dikkat ¢ceken Sengul Dagdeviren sdzlerini sdyle tamamladi: “Se¢im sonrasinda
Ozellikle yapisal konularda atilacak olumlu adimlarin da yakindan izlenece@i bu donemde
dzellikle yeni olusturulacak Finansal istikrar Komitesi’nin yapisi ve islevi, Merkez Bankasi ve
BDDK’nin bagimsizliklarina dair etkileri dnemli olacak. Oniimiizdeki dénemde ekonomideki
yavaglama egiliminin enflasyona dair temkinli durusu riske atip atmayacadi yakindan
izlenmeli.”
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