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UCUNCU ALT FONU
( Birinci Ihrac)

Talep Toplama donemi:
Baslangic : 18.04.2011
Bitis 1 26.04.2011

Fon Yatirrm Donemi Baslangig ve Bitis Tarihleri:
Baslangic : 27.04.2011
Bitis : 25.04.2012
Geri Odeme : 26.04.2012

ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine, semsiye
fon ictizigine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portféyl yonetici
tarafindan ictiizigin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10
sayil Tebligi'nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatinrm amaci, yatinm ddéneminin sonunda, yatinmcinin anaparasinin
tamaminin geri ddenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi
araciligiyla Amerikan Dolari/TL (USD/TRY) déviz kurunun giinlik degerinin belirli bir bant
aralidi icerisinde kaldigi her gin icin daha 6nceden belirlenmis sabit bir oranda getiri
saglamaktadir. Opsiyon sbzlesmesinin 6zellikleri cercevesinde, vade sonunda olusacak
getiriyi belirleyecek olan s6z konusu bant araliklari yaklasik tGger aylik dénemler itibariyle
yeniden belirlenecek ve yatirrmcilara duyurulacaktir.

Anapara korunmasi amacina yonelik olarak alt fon portféyldnidn yaklasik %93°0 ile
yatinm dénemi ile uygun vadede ve yatirm doénemi boyunca getirisi belirlenmis olan,
borsada islem géren devlet tahvili/hazine bonosu ve borsada islem goéren ters repolardan
biri veya birkacina yatirnm vyapilacaktir. Bu yatirimin blydkliglu anapara korumasinin
yani sira yonetim (cretini ve diger masraflarini karsilayabilecek sekilde belirlenecektir.
Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyln yaklasik %7'si ile Teblig’de belirlenmis olan
niteliklere sahip USD/TRY déviz kurunun, vade basinda ve takip eden yaklasik 3’er aylik
donemlerin basinda belirlenecek olan bant araliginda kaldigi gin sayisina bagh olarak
belirli bir oranda getiri elde edilecek Avrupa tipi standart bir alim opsiyon sdzlesmesi
borsa disindan satin alinacaktir. Opsiyon sozlesmesinin 6zelligi geregi 4 vyatirm
déneminin bulunacaktir. (Bant ici Biriktiren (Range Accrual) tipi bir opsiyon sézlesmesine
yatirnm yapilacaktir.)




Boylece alt fonun dederi opsiyon sozlesmesine gore;

Ilgili yatinm dénemi baslangig tarihi itibariyle Amerikan Dolari/TL (USD/TRY) déviz kuru
icin (+ , -) bant araligi ve ayrica 364 glnlik sabit bir getiri orani belirlenecektir. Alt Fon
ihrag tarihinde belirlenecek olan bant araligina gére ilk dénem igin gegerli olacak doviz
kuru bant araligi belirlenmis ve yatirimcilarla paylasiimis olacak, sonraki bant araliklari
ise yaklasik 3’er aylik donemler itibariyle yeni bant araldi belirleme tarihindeki spot
doviz kuru seviyesi ve ihrag tarihinde belirlenen bant dederleri kullanilarak
glncellenecektir. Bu sekilde toplam 4 tane bant araligi belirlenmis olacak ve déviz kuru
bant araligi baslangicta ve sonrasindaki yaklasik her 3 ayda bir kez belirlenecek ve
yatirrmcilara duyurulacaktir.

Halka arz asamasinda s6z konusu oranlar kesinlesmemis oldugundan bu izahnamede
belirtilen bant araligi ve sabit getiri orani igin yaklasik bir aralik ve oran bilgilerine yer
verilecek; alt fon portfoylinin olusmasi sonrasinda kesinlesen bant araligi ve 364 glnlik
sabit getiri orani ise bu boélimin son paragrafinda belirtildigi sekilde yatirimcilara
duyurulacaktir. Yatirrm dénemi icerisindeki her 3 aylik donem icin gecerli bant aralidi
yatirrmcilara duyurulacaktir.

Ilgili opsiyon sdzlesmesi icin Avrupa Merkez Bankasi’nca ilan edilen ve Reuters’in ECB37
sayfasinda Frankfurt saati 0gleden sonra 2.15'de gosterilen, EUR/TRY ve EUR/USD
kurlari baz alinarak USD/TRY kuru hesaplanacaktir.

Alt fonun yatirrm dénemini olusturan sire icinde, USD/TRY kurunun belirlenen bant
araliginda kaldig1 her glin icin, 364 gin olarak belirlenmis olan sabit getiri oraninin,
gunlik miktar alt fon hesabina gelir olarak kaydedilecektir. USD/TRY kurunun belirlenen
araligin disinda bir seviyede gergeklestigi glinlerde ise herhangi bir getiri elde
edilemeyecektir. Opsiyon s6zlesmesinin vade sonunda, tahakkuk etmis tim getirilerin
aritmetik toplami, opsiyon getirisini olusturur.

Alt fonun opsiyon sdzlesmesi sartlari cercevesinde hesaplanacak getiriye katilm orani
olarak adlandirilan istirak orani %100 olacaktir. Mevcut piyasa kosullari gergevesinde
sabit getiri oraninin %10 ile %15 arasinda gerceklesmesi beklenmektedir. Bant aralidinin
alt sinirinin (-) 0.020 ile (-) 0.070, Ust sinirinin (+) 0.020 ile (+) 0.070 arasinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

Alt fon portfoyline alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirnmin dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede
belirlenen esaslar cergevesinde s6z konusu varlidi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine
yatinm yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portféoyline yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
s6zlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy ydnetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama
dénemini takip eden (g isguni icerisinde fon portfoylu olusturulacaktir. Talep toplama
donemi sonrasinda fona giris olmayacadindan fonun portféy yodnetim stratejisi ve
tlrinde fonun yatirnm donemi siliresince degisiklik yapilmayacaktir.



Ornek Hesaplama:

Getiri hesaplanirken her giin gdzlem vyapilacak olup, doéviz kuru ginlik degerinin
belirlenen bant aralidinda kalmasi halinde gunlik olarak sabit bir oranda getiri elde
edilecektir. Doviz kuru gunlik gozlemlerinin belirlenen araliin disinda gergeklestigi
gunlerde fona herhangi bir getiri tahakkuk ettirilmeyecektir.

Doviz kurunun belirlenen bant aralidinda kaldigi glin sayisina gore yatinm dénemi
sonundaki getiri asagidaki formtle gére hesaplanacaktir:

Opsiyon .
T%‘i'[‘;"tm _ USD/TRY Déviz Kuru Degerinin |, | Donemi | Igtr';f]t(
Getiri Bant Araliginda Kaldigi Gln Sayisi/364 Sal:g’i;eltlrl [%100]

Toplam Net Getiri : Toplam Briit Getiri — Deder Artisi Uzerinden Odenecek %10 Stopaj

Ornek tabloda verilen hesaplama fonun yatirrm dénemi boyunca ayni olacak ancak
USD/TRY doviz kurunun bant araligi 3 aylik donemler itibariyle yeniden belirlenecektir.

Olasi getirinin hesaplanmasina iliskin 6rnek hesaplama tablolari asagida yer almaktadir.

Hesaplamalarda, 364 gunlik sabit getiri orani %14 ve istirak orani ise %100 olarak esas
alinmistir.

Reuters’in ECB37 sayfasinda ;

Alt Fon ihrag tarihindeki Frankfurt saatiyle 6gleden sonra saat, 02:15 itibariyle ;
EUR/TRY kuru: 2.2024 ve EUR/USD kuru: 1.3948 ilan edilmistir.

USD/TRY kuru; EUR/TRY kurunun EUR/USD’ye bdélinmesiyle bulunur.

USD/TRY =2.2024 + 1.3948 = 1.5790'dir.

USD/TRY Déviz Kuru Baslangic Dederi = 1.5790 olarak hesaplanmaktadir.

364 ginlik sabit getiri orani %14, bant araligini 0.0340 (+, - ) olarak kabul edersek; ilk
3 aylik dénem igin gecerli olacak bant araligi, 1.5450 alt ve 1.6130 st (1.5790 (+) ve

(-) 0.0340) olacaktir. Her dénemim sonundaki déviz kuru spot dederinin 0.0340 (+, - )
toplanmasi ve gikarilmasi sonucunda bir sonraki donem alt ve st bandi elde edilecektir.



(Tahmini dederlere gore hesaplanmis alt fon getirisi 6rnek olarak verilmistir.)

Alt Bant Ust Bant
USD / TRY Kuru (-) 0.0340 | ( +) 0.0340

1.Bant Araligi 1.5790 1.5450 1.6130

2.Bant Araligi 1.6307 1.5967 1.6647

3.Bant Araligi 1.6070 1.5730 1.6410

4.Bant Araligi 1.6800 1.6460 1.7140

KURUN BANT _

VADE ARALIGINDA OPSiYON - TOPLAM | TOPLAM
GUN KALDIGI GUN DONEMI iSTIRAK BRUT NET
SAYISI SAYISI GETIRI ORANI ORANI GETIRI | GETIiRi
364 364 14.00% 100.00% 14.00% | 12.60%
364 350 14.00% 100.00% 13.46% | 12.12%
364 275 14.00% 100.00% 10.58% | 9.52%
364 250 14.00% 100.00% | 9.62% | 8.65%
364 225 14.00% 100.00% 8.65% 7.79%
364 220 14.00% 100.00% 8.46% 7.62%
364 200 14.00% 100.00% 7.69% 6.92%
364 0 14.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Yukarida vyer verilen oranlar piyasa kosullarina badli olarak degisebileceginden,
kesinlesen portféy dagihmi, belirlenen (+,-) bant aralik degerleri, ilk 3 ay igin belirlenen
bant aralik dederleri, 364 glnlik sabit getiri orani ve gerekli gorilen diger bilgiler, en
gec yatirnnm dénemi baslangig tarihini takip eden 2 isginu igerisinde sirkillerin ilan edildigi
Turkiye capinda yayin yapan en az iki gunlik gazetenin Turkiye baskisinda yapilacak ilan
ve Kurucu tarafindan uygun gorilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.)
kamuya duyurulacaktir. Fonun vadesi iginde bant araliklari 3’er aylik dénemler itibariyle
glincellenecegi icin, her glncelleme sonrasinda, yeni belirlenen bant araliklar,
glncellemeyi takip eden en geg 2 isglini iginde sirkilerin ilan edildigi Turkiye capinda
yayin yapan en az iki gunlik gazetenin Turkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu
tarafindan uygun gorilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) tekrar
kamuya duyurulacaktir.

Saygilarimizla,



