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Girig

ING Bank Anonim Sirketi Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Uglincii Alt Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan 25 Nisan 2012 tarihli bilangosunu, fon portféy
degeri ve fon toplam degeri tablolarini, 27 Nisan 2011- 25 Nisan 2012 yatirnm dénemine ait gelir
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucunun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gbre hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten kaynaklanan énemli
yanhsliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegdi durist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadi§i konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uizere planlanarak yirutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsitzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorasumize goére, ING Bank Anonim Sirketi Koruma Amacli Semsiye Fonu’na Bagli B Tipi %100
Anapara Koruma Amagli Uglincii Alt Fonu'nun portféylerinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim
pay degerlerinin hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve Fon’un i¢ tliziik hilkiimlerine uygunluk arz etmekte; ve iligikteki finansal tablolar,
Fon’un 25 Nisan 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 27 Nisan 2011- 25 Nisan 2012 tarihi
itibariyle finansal durumlarini ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performanslarini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
(bakiniz dipnot 3) gcergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Bilango dipnot 4 (h) ve fon portfdy degeri tablosu dipnot 6 (f)’de de agiklandigi Gzere Fon’un yatirim
dénemi 25 Nisan 2012 tarihi itibariyle sona ermis olup, katilma payi sahiplerine 26 Nisan 2012
tarihinde 6deme yapilmak suretiyle Fon sonlandiriimistir. ilisikteki finansal tablolar ise Fon’un 25
Nisan 2012 tarihi itibariyle tasfiye dncesi finansal durumunu yansitmis olup Fon toplam degeri
icerisinde yer alan “Katilma belgeleri deder artis/azalis1” hesabi gelir tablosuna aktariimigtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

18 Mayis 2012
Istanbul, Turkiye
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagch Ugiincii Alt Fonu

25 Nisan 2012 tarihi itibariyle bilango
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

25 Nisan 2012

Varliklar

I Hazir degerler 1,377
A. Kasa -
B. Bankalar 1,377
C. Diger hazir degerler -
I Menkul kiymetler 115,399,511
A. Hisse senetleri -
B. Ozel kesim borclanma senetleri -
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 115,399,511
D. Diger menkul kiymetler -
Il Alacaklar -
V. Diger varliklar -
Varliklar toplami 115,400,888
V. Borglar 88,496
A. Banka avanslari -
B. Banka kredileri -
C. Fon yonetim Ucretleri 75,789
D. Hisse senedi alim borglari -
E. Denetim Ucreti 3,361
F. Noter, harg ve tasdik Ucreti -
G. Saklama Ucretleri 1,986
H. ilan giderleri 5,750
I.  Odenecek vergi, resim, harg vb. giderler -
i. SPK kayda alma Ucreti 1,521
J. Diger borglar 89
Borglar toplami 88,496
Net varliklar toplami 115,312,392

VL. Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 111,805,761
B. Katilma belgeleri deger artig/(azalisi) -
C. Fon gelir (gider) farki 3,506,631
- Cari yil fon gelir (gider) farki 3,506,631
Fon toplam degeri 115,312,392

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

®3)



ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagli $Semsiye Fonu’na Bagli
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Ugiincii Alt Fonu

27 Nisan 2011 - 25 Nisan 2012 yatinnm dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

27 Nisan 2011-
25 Nisan 2012

. Fon gelirleri 9,447,065
Menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve kar paylari -
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari -
- Hisse senetleri kar paylari -
- Borglanma senetleri faizleri -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari -
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari -
Menkul kiymet satis karlari 8,096
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlari -
- Hisse senetleri satis karlari -
- Borglanma senetleri satis karlari -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 2,624
3. Diger menkul kiymet satis karlari 5,472
Gergeklesen deger artiglan 9,171,084
Diger gelirler 267,885

Il Fon giderleri (5,940,434)
Menkul kiymet satig zararlar (141,333)
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -
- Hisse senetleri satis zararlari -
- Borglanma senetleri satis zararlari -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari (2,711)
3. Diger menkul kiymet satis zararlari (138,622)
Gergeklesen deger azaliglari (4,569,597)
Faiz giderleri -
1. Banka avans faizleri -
2. Banka kredi faizleri -
Diger giderler (1,229,504)
1. Ihrag izni Gcretleri -
2. llan giderleri (6,956)
3. Sigorta Ucretleri -
4. Aracilik komisyonu giderleri (4,529)
5. Noter harg ve tasdik tcretleri (188)
6. Fon yonetim Ucretleri (1,171,132)
7. Denetim Ucretleri (6,697)
8. Katilma belgesi basim giderleri -
9. Vergi, resim, harg vb. giderler (1,098)
10. VOB islem komisyonlari -
11. Tahvil borsa payi giderleri -
12. Saklama ve hizmet komisyon giderleri (15,778)
13. SPK kayda alma Ucreti (23,078)
14. Endeks lisans stzlesmesi gideri -
15. Diger giderler (48)

Il. Fon gelir (gider) farki 3,506,631

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagli $Semsiye Fonu’na Bagli
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Ugiincii Alt Fonu

25 Nisan 2012 tarihi itibariyle Fon portfoy degeri tablosu
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

25 Nisan 2012(*)

Nominal deger Rayi¢ degeri %
Ters repo 118,537,020 112,027,595 97.08
Borsa Para Piyasasi - 3,371,916 2.92
Fon portfoy degeri 115,399,511 100.00

* Yukaridaki tabloda gosterilmekte olan ters repo islemi yatirrm dénemi sonu olan 25 Nisan 2012
tarihi itibariyle itfa oldugundan ilgili islemlere ait faiz gelirleri gelir tablosuna yansitiimig
bulunmaktadir. Fon portféyinde yatirnm dénemi igerisinde tutulan ve finansal tablo 2 No’lu
dipnotu “Fon’un yonetim stratejisi” béliminde belirtilen finansal araglarin detaylari 5 (d) ve 6 (f)
numarall dipnotlarda agiklanmaktadir.

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amacgli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amaglh Birinci Alt Fonu

25 Nisan 2012 tarihi itibariyle Fon toplam degeri tablosu
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

25 Nisan 2012

Tutar Toplam

TL %

Fon portfoy degeri 115,399,511 100.08
Hazir degerler 1,377 0.01
Alacaklar - -
Diger varliklar - -
Borglar (88,496) (0.07)
Fon toplam degeri 115,312,392 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(6)



ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Bagli
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Uglincii Alt Fonu

27 Nisan 2011 - 25 Nisan 2012 yatinm dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

ING Bank A.$ Koruma Amagcli Semsiye Fonu'na (Semsiye Fon) bagli B Tipi %100 Anapara Koruma
Amaclh Uglinci Alt Fon B tipi anapara koruma amagh fondur.

ING Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak, 20.09.2010 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 269682 sicil numarasi altinda
kaydedilen (23.09.2010 tarih ve 7654 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen) semsiye fon
ictlizigu ve alt fon izahname hiikiimlerine gore yonetilmek Uzere, halktan katilma paylari kargiliginda
toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangl miulkiyet esaslarina
goére sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun gorilen diger finansal varliklardan olusan
portfoyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 16.09.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-901
saylli izni ile kurulmustur. Alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katihm oranini gosteren,
semsiye fonun Birinci tertip 100.000.000.000 (YUzmilyar) adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca 27.09.2010 tarih ve KB.539 / 775 sayi ile kayda alinmistir.

ING Bank A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagh B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagcl Uglinci Alt Fonu’nun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.04.2011 tarih
ve B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-343 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir.

Fonun Katilma belgeleri 18-26 Nisan 2011 tarihleri arasinda halka arz edilmis olup belirli bir yatirim
dénemine sahiptir. Bu dénem 27 Nisan 2011 — 25 Nisan 2012 tarihleri arasinda olup 364 gunddr.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
ING Bank Anonim Sirketi _
Eski Blylkdere Caddesi Ayazaga Koyyolu No:6 Maslak / Istanbul

YOdnetici:
ING Portfdy Yonetimi A.S. _
Eski Buylkdere Caddesi Ayazaga Kdyyolu No:6 Kat:9 Maslak / Istanbul

Saklayici Kurum:
TAKASBANK-IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Bagli
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Uglincii Alt Fonu

27 Nisan 2011 - 25 Nisan 2012 yatinm dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2. Fon’un yonetim stratejisi

Alt fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon i¢tizigline
ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyl yonetici tarafindan ictiiziGgin 5.
maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIl, No:10 sayili Tebligi’'nin 41. maddesine uygun
olarak yonetilir.

Alt fonun yatinnm amaci, yatirrm déneminin sonunda, yatirrmcinin anaparasinin tamaminin geri
6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi araciligiyla Amerikan Dolari/TL
(USD/TRY) déviz kurunun guinliik degerinin belirli bir bant araligi icerisinde kaldigi her giin i¢in daha
onceden belirlenmis sabit bir oranda getiri saglamaktadir. Opsiyon s6zlesmesinin 6zellikleri
cercevesinde, vade sonunda olusacak getiriyi belirleyecek olan s6z konusu bant araliklari yaklasik
Ucer aylik dénemler itibariyle yeniden belirlenecek ve yatirimcilara duyurulacaktir.

Anapara korunmasi amacina yonelik olarak alt fon portféyinin yaklasik %93’U ile yatirim dénemi ile
uygun vadede ve yatirrm donemi boyunca getirisi belirlenmis olan, borsada islem géren devlet
tahvili’lhazine bonosu ve borsada iglem goren ters repolardan biri veya birkagina yatirrm yapilacaktir.
Bu yatirimin blayikligu anapara korumasinin yani sira yonetim tcretini ve diger masraflarini
karsilayabilecek sekilde belirlenecektir. Getiri hedefine yonelik olarak ise, portféyiin yaklasik %7’si ile
Teblig'de belirlenmis olan niteliklere sahip USD/TRY ddviz kurunun, vade basinda ve takip eden
yaklasik 3’er aylik ddnemlerin baginda belirlenecek olan bant araliginda kaldigi giin sayisina bagli
olarak belirli bir oranda getiri elde edilecek Avrupa tipi standart bir alim opsiyon sézlesmesi borsa
disindan satin alinacaktir. Opsiyon s6zlesmesinin 6zelligi geredi 4 yatirirm déneminin bulunacaktir.
(Bant ici Biriktiren (Range Accrual) tipi bir opsiyon sézlesmesine yatirim yapilacaktir.) Boylece alt
fonun degeri opsiyon sézlesmesine gore;

ilgili yatirrm dénemi baslangig tarihi itibariyle Amerikan Dolari/TL (USD/TRY) déviz kuru igin (+, -) bant
araligi ve ayrica 364 glnlik sabit bir getiri orani belirlenecektir. Alt Fon ihrag tarihinde belirlenecek
olan bant araligina gore ilk donem igin gecerli olacak déviz kuru bant araligi belirlenmis ve
yatirimcilarla paylasiimis olacak, sonraki bant araliklari ise yaklasik 3’er aylik dénemler itibariyle yeni
bant araligi belirleme tarihindeki spot déviz kuru seviyesi ve ihrag tarihinde belirlenen bant degerleri
kullanilarak giincellenecektir. Bu sekilde toplam 4 tane bant araligi belirlenmis olacak ve déviz kuru
bant aralid1 baslangicta ve sonrasindaki yaklasik her 3 ayda bir kez belirlenecek ve yatirimcilara
duyurulacaktir.

ilgili opsiyon sdzlesmesi igin Avrupa Merkez Bankasi’nca ilan edilen ve Reuters’in ECB37 sayfasinda
Frankfurt saati 6gleden sonra 2.15’de gdsterilen, EUR/TRY ve EUR/USD kurlari baz alinarak
USD/TRY kuru hesaplanacaktir.

Alt fonun yatirim dénemini olusturan sire iginde, USD/TRY kurunun belirlenen bant araliginda kaldigi
her glin igin, 364 glin olarak belirlenmis olan sabit getiri oraninin, giinlik miktar alt fon hesabina gelir
olarak kaydedilecektir. USD/TRY kurunun belirlenen araligin disinda bir seviyede gerceklestigi
glinlerde ise herhangi bir getiri elde edilemeyecektir. Opsiyon s6zlesmesinin vade sonunda, tahakkuk
etmis tum getirilerin aritmetik toplami, opsiyon getirisini olugturur.

Alt fonun opsiyon s6zlesmesi sartlari cergcevesinde hesaplanacak getiriye katilim orani olarak
adlandirilan istirak orani %100 olacaktir. Mevcut piyasa kosullari gcergevesinde sabit getiri oraninin
%10 ile %15 arasinda gergeklesmesi beklenmektedir. Bant araliginin alt sinirinin (-) 0.020 ile (-)
0.070, ust sinirinin (+) 0.020 ile (+) 0.070 arasinda gergeklesmesi beklenmektedir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Bagli
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Uglincii Alt Fonu

27 Nisan 2011 - 25 Nisan 2012 yatinm dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2. Fon’un yonetim stratejisi (devami)

Alt fon portfoyline alinan opsiyon s6zlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni olmayabilir.
Bunun temel nedeni yatirrmin dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede belirlenen esaslar
cergevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine yatirrm yapiimasidir.
Dolayislyla, alt fon portfoyline yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon s6zlesmesinin sartlarina gére
olusacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama dénemini takip eden
U¢ isgunu icerisinde fon portfoyu olusturulacaktir. Talep toplama dénemi sonrasinda fona girig
olmayacagindan fonun portfdy yonetim stratejisi ve turiinde fonun yatirim dénemi suresince degisiklik
yapilmayacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebilecegdinden, kesinlesen portfoy
dagilimi, belirlenen (+,-) bant aralik degerleri, ilk 3 ay icin belirlenen bant aralik degerleri, 364 gunlik
sabit getiri orani ve gerekli gortlen diger bilgiler, en ge¢ yatirrm dénemi baslangi¢ tarihini takip eden 2
isguni icerisinde sirkdlerin ilan edildigi Turkiye ¢apinda yayin yapan en az iki ginlik gazetenin Turkiye
baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gérilen diger yontemlerle (internet, elektronik
posta vb.) kamuya duyurulacaktir. Fonun vadesi iginde bant araliklari 3’er aylik dénemler itibariyle
glincellenecedi icin, her giincelleme sonrasinda, yeni belirlenen bant araliklari, glincellemeyi takip
eden en geg¢ 2 isguni iginde sirkilerin ilan edildigi Tlrkiye ¢apinda yayin yapan en az iki guinlik
gazetenin Turkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gérilen diger yontemlerle
(internet, elektronik posta vb.) tekrar kamuya duyurulacaktir.

3. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

a) Genel:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayinlanan XI/6 numaral Teblig’i ile Menkul Kiymetler
Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallari (bundan sonra "menkul kiymet yatirim fonlari icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul
g6rmis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon’'un mali tablolari bu ilkelere goére

hazirlanmaktadir.

b) Gerceklesen deger artislari:

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon ictiztgu hiktumlerine gére degerlendiriimesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan katiima
belgeleri deger artis/azalis hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden cikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
yansitilmaktadir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Bagli
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Uglincii Alt Fonu

27 Nisan 2011 - 25 Nisan 2012 yatinm dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

C) Vergi karsiliklari:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan fonlar, portfoy isletmeciligi kazanci elde etmeleri
nedeniyle Kurumlar Vergisi Kanunu kapsamindadirlar.

Ancak, 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalari dizenleyen 5. maddesinin 1 fikrasinin d/1 alt bendi uyarinca,
Tarkiye’de kurulu menkul kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden elde ettikleri kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

01.01.2006 tarihinde yurirlige giren Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesi uyarinca menkul
kiymet yatinnm fonlari portfdy isletmeciligi kazanglarinin stopaj uygulamasina tabi tutulmasi hiikkme
baglanmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesine 5527 sayili Kanun ile eklenen Bakanlar Kurulu'na yetki
verilmesine iligkin hilkme istinaden 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Gzerinden hesaplanmasi gereken stopajin orani %0’a
(sifir) indirilmistir. S6z konusu oran eski ya da yeni portféy ayrimi yapilmaksizin yatirim fonunun
portfoy isletmeciligi kazancinin tamami igin gecerlidir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenleme ¢ergevesinde, hesap doneminde portfdy isletmeciligi
kazanglari Gzerinden yapilacak tevkifat orani %0 oldugundan, bu finansal tablolarda vergi karsihgi
bulunmamaktadir.

d) Katilma belgeleri:

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitiimakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan distlmektedir.

Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur ve kaydi deder olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katilma
belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde musteri bazinda izlenir. Fon katilma
belgeleri bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma belgesi islemleri gunlik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ne bildirilir.

Katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulugsu A.$. nezdindeki hesaplarda, her musterinin kimlik bilgileri ve
buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katiima belgelerini musteriler bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri yazili olarak da 5 yil boyunca saklamak zorundadir.
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3. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

e) Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon’un i¢tiztgu menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hukumleri icermektedir:

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Fon Portféy Degeri portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
- Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portféy’e alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis
kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Degerleme, yatirnm dénemi sonuna kadar olan surede her ayin 1. ve 15. glintinden bir isguni énce
olmak Ulzere ayda iki kere yapilacak ve fon fiyati her ayin 1. ve 15. glini alt fon fiyati ilan edilecektir.
Degerleme ve fiyat ilan giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye, ingiltere (Londra) ve Aimanya (Frankfurt)
piyasalarindaki tatil ginleri birlikte dikkate alinacaktir. Alt fonun yatirnrm dénemi sonunda bu giinlere
bagl olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt fon fiyati, Kurucu araciligiyla
duyurulur.

Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan orsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

Borsa’da igslem gérmekle birlikte degerleme glninde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son iglem
gundndeki i¢c verim orani (gunluk nakit girislerini nakit ¢ikislarina egitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Portféye borsa disindan alinan turev araglarin degerlemesinde Kurul diizenlemelerinde 6éngérilen
kriterlere uyulur ve bu varliklarin piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenmis degerleme ydntemleri kullanilir. Dederlemenin dogrulamasi Kurucu buinyesindeki Hazine
Gurubu tarafindan yapilir. Fiyat aciklama dénemlerinde yapilacak degerlemelerde, portféydeki borsa
digl opsiyon s6zlesmeleri icin opsiyonun satin alindid1 kurumdan temin edilecek opsiyonun alis fiyati
kullanilacaktir.

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bollinmesiyle elde edilir. inrag edilen katilma belgelerinin timi satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degderinin toplam pay sayisina bdlinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma
yoluyla fona geri ddnmus katilma belgelerinden halen fon binyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay
sayisindan dusuldr. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin
carpimi suretiyle bulunan tutardir.
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4. Bilango dipnotlari

a. Birim pay degeri:

25 Nisan 2012

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

115,312,392
11,169,320,000
0.010324

b. Katilma belgeleri hareketleri:

Cikarilmis katilma belgeleri sayisi 12,520,000,000 Adet

25 Nisan 2012
Adet

Donem basinda dolagsimdaki pay sayisi 12,520,000,000
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi

Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1,350,680,000)

Doénem sonunda dolagimdaki pay sayisi 11,169,320,000

C. Fon suresi: ING Bank Anonim Sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.2011 tarih
ve B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-.343. sayil izni ile kurulmus olan Semsiye Fon’a bagh Fon’un
katilma belgeleri 18 Nisan 2011 tarihinde halka arz edilmis olup, suresizdir. Fon stiresiz olmakla
birlikte belirli bir yatirrm dénemine sahiptir. Bu dénem 27 Nisan 2011 - 25 Nisan 2012 tarihleri
arasinda olup 364 gunddar.

d. Menkul kiymetler sigortasi: Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ("MKK”) de saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlegsmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadir.

e. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlar: Yoktur.
f. Degerlemede uygulanan déviz kurlari: Fon portféytnde ddvizli menkul kiymet yoktur.
g. Degerlemede esas alinan gelir ortakhidi senetleri fiyatlari: Fon portféylinde gelir ortakligi

senetleri bulunmamaktadir.
h. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar:

Fon’un yatirnm dénemi 25 Nisan 2012 tarihi itibariyle sona ermis olup, katilma payi sahiplerine
26 Nisan 2012 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile Fon sonlandiriimistir. Ancak, ilisikteki
finansal tablolar Fon’un 25 Nisan 2012 tarihi itibariyle tasfiye éncesi finansal durumunu
yansitmaktadir.

Fon’un yatirrm dénemi baslangici 27 Nisan 2011 tarihi oldugundan dnceki dénem finansal
tablolari bulunmamaktadir.
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5. Gelir tablosu dipnotlari

a. Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti
yoktur.

b. Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari; Donem iginde Fon kurucusundan avans

veya kredi alinmamistir.

C. Gelir ve gider hesaplarinda, bir 6nceki yila gére %25'in lizerinde ortaya ¢ikan artis veya azalisin
nedenleri: Fon’un yatirrm dénemi 27 Nisan 2011 - 25 Nisan 2012 oldugundan, ilgili tarihler
arasinda olusan gelir tablosunun karsilastirilabilecegdi bir dnceki dénem bulunmamaktadir.

d. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar:

Dénem igerisindeki opsiyon nominal bozum iglemleri neticesinde 25 Nisan 2012 tarihi
itibariyle 5,472 TL tutarindaki gelir ve 138,622 TL tutarindaki gider gelir tablosunda
sirasiyla “Diger menkul kiymet satis karlari” ve “Diger menkul kiymet satis zararlar”
kalemlerinde muhasebelestirilmistir. Yatirim dénemi igerisinde opsiyon islemlerine ait
4,569,597 TL tutarinda deger azalisi gelir tablosunda “Gergeklesen deger azaliglar”
kaleminde muhasebelestiriimistir. Yatirnm dénemi igerisinde devlet tahvilinin itfasi, ters
repo ve Borsa Para Piyasasi islemlerinden 9,171,084 TL tutarinda deger artisi meydana
gelmis ve “Gergeklesen deger artiglar” kaleminde muhasebelestiriimistir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirnrm dénemi igerisinde satimi
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri
gln alt fona gelir olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati Gzerinden hesaplanacak komisyon
orani (Yuzdeiki) %2’dir. Paylarini yatirnm dénemi sonuna kadar elde tutanlardan
komisyon alinmaz. Erken ¢ikis komisyonu uygulamasi sonucunda elde edilen 2012
yilinda elde edilen gelir 32,227 TL ve 2011 yilinda elde edilen gelir 235,658 TL olup,
toplam 267,885 TL gelir tablosunda “Diger Gelirler” hesabi altinda siniflandiriimistir.

Kurucuya Alt Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0.00274 (yiz
binde iki nokta yetmis dort — yillik %1) oraninda bir yénetim Ucreti hesaplanarak
degerlemenin yapildigi ve fon fiyatinin agiklandigi gtinlerde tahakkuk ettirilir ve bu tcret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya 6denir. S6z konusu Ucret Kurucu ve
Yonetici arasinda yapilan anlasma dogrultusunda paylastirilabilir veya Kurucuya édenir.

Fon denetim Ucreti, tahakkuk esasina goére giderlestiriimektedir.
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6. Fon portfoy degeri tablosu dipnotlan

a. imtiyazli hisse senetleri: imtiyazl hisse senedi yoktur.

b. Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri yoktur.

C. ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi: Fon’da, bir ihragginin para
ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimis fon varliklarinin %10’undan fazlasini agan kismi
yoktur.

d. Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Yoktur.

e. Vadeli déviz satis s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

f. Aciklanmasi gerekli gortlen diger hususlar:

¢ Fon portféylindeki menkul kiymetlerin tasfiyeye esas rayi¢ degerleri ve yiizdeleri Fon portfoy
degeri tablosunda sunulan degerlerle aynidir. Dipnot 4 (h)’'de de agiklandidi Gizere Fon’un
yatirim dénemi 25 Nisan 2012 tarihinde sona ermis ve Fon portféytundeki tim varlklar
ayni tutarlarda hazir degerlere donusturilerek 26 Nisan 2012 tarihinde pay sahiplerine
paylari 6denmistir. Dolayisiyla, ilisikteki tasfiye 6ncesi durumu yansitan finansal
tablolarda fon portfoyl igerisinde yer alan finansal araglardan kaynaklanan gelirler
“Katilma belgeleri deger artis/azalisi” hesabindan ¢ikarilarak gelir tablosuna
yansitilmigtir.

e Fon'un ydénetim stratejisi” dipnotunda agiklandidi tizere, Uglincii Alt Fon’un yatirrm dénemi
icerisinde Fon portfoylinde getiri hedefine yonelik olarak 25 Nisan 2012 vadeli, USD/TRY
doéviz kurunun, vade basinda ve takip eden yaklasik 3’er aylik dénemlerin basinda
belirlenecek olan bant araliginda kaldidi giin sayisina bagli olarak belirli bir oranda getiri
elde edilecek Avrupa tipi standart bir alim opsiyon s6zlesmesi borsa disindan satin
alinmigtir. (Bant ici Biriktiren (Range Accrual) tipi opsiyon sézlesmesi) Opsiyon
sozlesmesinin 6zelligi geredi 4 yatinm déneminin bulunmaktadir. ilgili yatirnm dénemi
baslangi¢ tarihi itibariyle déviz kuru icin (+,- ) 0.0322 bant aralidi ve ayrica bant araliginda
kaldigi her giin icin % 14 sabit bir getiri orani belirlenmistir. Alt fonun yatirrm dénemini
olusturan sure iginde, Amerikan Dolari/TL USD/TRY ddviz kurunun belirlenen bant
araliginda kaldigi her gun igin, 364 guin olarak belirlenmis olan %14 sabit getiri oraninin,
gunlik miktari alt fon hesabina gelir olarak kaydedilecektir. USD/TRY kurunun belirlenen
araligin disinda bir seviyede gerceklestigi giinlerde ise herhangi bir getiri elde
edilemeyecektir. Opsiyon s6zlesmesinin vade sonunda, tahakkuk etmis tim getirilerin
aritmetik toplami, opsiyon getirisini olusturur. Opsiyon s6zlesmesinin yatirim dénemi
basindaki nominal degeri 125,200,000 TL olup s6zlesme ile ilgili 8,393,000 TL prim
o6denmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 12,221,000 TL nominal deger ve 394,838,50 TL
(prim iadesi) opsiyon s6zlesmesi satilmis olup, s6zlesme vadesi olan 25 Nisan 2012'de
portfdyde 111,738,000 TL nominal degeri bulunan opsiyon rayi¢ bedeli 3,266,188 TL'dir.

7. Fon toplam degeri tablosu dipnotlari
a. Supheli alacaklarin tutari: Fon’un supheli alacagi yoktur.
b. Fon toplam degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Yoktur.
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C. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar: Yoktur.
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