BU iZAHNAME ING BANK A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU iLE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENIi BiR THRACA KADAR GECERLI OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKiI DEGISIKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIiL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE ILANINI
MUTEAKIP BU IZZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN UZERINDEKiI GETIiRi KESIN BiR TAAHHUT NITELiIGINDE
DEGILDIiR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMINIiN SONUNDA GERCEKLESMEME
RiSKi BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU iZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DIiGER OZELLIiKLERINi GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

ING Bank A.S.’NIN
KORUMA AMACLI SEMSiYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI UCUNCU ALT FONU’NUN
BIRINCI IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN iZAHNAMEDIR.

ING Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37. ve 38. maddelerine
dayamlarak, 20.09.2010 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 269682 sicil numarasi
altinda kaydedilen (23.09.2010 tarih ve 7654 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen)
semsiye fon i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma paylari
karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araclari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger
finansal varliklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16.09.2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.15-901 sayili izni ile kurulmus ING Bank A.S. Koruma Amagh Semsiye
Fonu’na (Semsiye Fon) Bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amacl Ugiincii Alt Fonu’nun (Alt
Fon) katilma paylarinin Birinci ihrag halka arzina iliskin izahnamedir.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranini gosteren, semsiye fonun Birinci
tertip 100.000.000.000 (Yiizmilyar) adet katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulu’nca 27.09.2010
tarih ve KB.539 / 775 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma
paylarmin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarmin halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .11.04.2011. tarih ve
B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-.343. sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir.

Bu alt fon ve semsiye fon i¢tiizligli kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylariin toplam1 semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve ytlikiimliiliikleri birbirinden ayridir.




=

. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

Semsiye Fonun Tiirti

: Yatirnimeinin baglangi¢ yatiriminin belirli bir bolimunin, tamaminin

ya da baglangi¢ yatirirminin Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esasar cergevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatinrmciya geri Odenmesinin, uygun bir yatinm stratgisine
dayanilarak en iyi gayret esasi gergevesinde amaglandigi ve semsiye
fon seklinde kurulan fonlar “KORUMA AMACLI FON” olarak

adlandirilir.

2. Semsiye Fon Tutar © 1.000.000.000.-TL

3. Semsiye Fonun

Pay Sayisi .
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.)
4. Alt Fonun Tipi . B Tipi
5. Alt Fonun Siiresi . Siiresizdir.
6. Alt Fonun Talep ' 18.04.2011 — 26.04.2011 tarihleri arasidur.

Toplama Donemi
7. Alt Fonun
Yatirim D6nemi
8. Alt Fon Portfoy
Y oneticisinin Unvani

© 27.04.2011 — 25.04.2012 tarihleri arasidir. (364 giin)

" ING PORTFOY YONETIMI A S.

II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictlizigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portfoyli yonetici tarafindan
ictliziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci, yatirim doneminin sonunda, yatirimcinin anaparasinin tamaminin geri
o0denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sozlesmesi araciligiyla Amerikan
Dolari/TL (USD/TRY) déviz kurunun giinliik degerinin belirli bir bant araligi igerisinde kaldigi
her giin i¢in daha 6nceden belirlenmis sabit bir oranda getiri saglamaktadir. Opsiyon sézlesmesinin
Ozellikleri ¢ergevesinde, vade sonunda olusacak getiriyi belirleyecek olan s6z konusu bant
araliklart yaklasgik tiger aylik donemler itibariyle yeniden belirlenecek ve yatirimcilara
duyurulacaktir.

Anapara korunmasi amacina yonelik olarak alt fon portfoyiiniin yaklasik %93’ ile yatirim
donemi ile uygun vadede ve yatirnm donemi boyunca getirisi belirlenmis olan, borsada islem
goren devlet tahvili/hazine bonosu ve borsada islem goren ters repolardan biri veya birkagina
yatirim yapilacaktir. Bu yatirnmin biiyiikliigii anapara korumasinin yani sira yonetim {iicretini ve
diger masraflarim1 karsilayabilecek sekilde belirlenecektir. Getiri hedefine yonelik olarak ise,
portfoyiin yaklagik %7’si ile Teblig’de belirlenmis olan niteliklere sahip USD/TRY doviz
kurunun, vade basinda ve takip eden yaklasik 3’er aylik donemlerin basinda belirlenecek olan
bant araliginda kaldig1 giin sayisina bagli olarak belirli bir oranda getiri elde edilecek Avrupa tipi
standart bir alim opsiyon sOzlesmesi borsa disindan satin alinacaktir. Opsiyon s6zlesmesinin
ozelligi geregi 4 yatirrm doneminin bulunacaktir. (Bant Ici Biriktiren (Range Accrual) tipi bir
opsiyon sOzlesmesine yatirim vapilacaktir.)

: 100.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigii
kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan



Boylece alt fonun degeri opsiyon sézlesmesine gore;

Ilgili yatirrm dénemi baslangic tarihi itibariyle Amerikan Dolar/TL (USD/TRY) déviz kuru igin
(+, -) bant aralig1 ve ayrica 364 giinliik sabit bir getiri oran1 belirlenecektir. Alt Fon ihrag tarihinde
belirlenecek olan bant araligina gore ilk donem igin gegerli olacak doviz kuru bant araligi
belirlenmis ve yatirimcilarla paylagilmis olacak, sonraki bant araliklar1 ise yaklasik 3’er aylik
donemler itibariyle yeni bant araligi belirleme tarihindeki spot doviz kuru seviyesi ve ihrag
tarithinde belirlenen bant degerleri kullanilarak gilincellenecektir. Bu sekilde toplam 4 tane bant
aralig1 belirlenmis olacak ve doviz kuru bant araligi baslangicta ve sonrasindaki yaklasik her 3
ayda bir kez belirlenecek ve yatirnmcilara duyurulacaktir.

Halka arz asamasinda s6z konusu oranlar kesinlesmemis oldugundan bu izahnamede belirtilen
bant aralig1 ve sabit getiri orani igin yaklasik bir aralik ve oran bilgilerine yer verilecek; alt fon
portfoyiiniin olusmasi sonrasinda kesinlesen bant araligi ve 364 giinliik sabit getiri orani ise bu
boliimiin son paragrafinda belirtildigi sekilde yatirimcilara duyurulacaktir. Yatinm dénemi
icerisindeki her 3 aylik donem icin gegerli bant araligi yatirimeilara duyurulacaktir.

llgili opsiyon sdzlesmesi icin Avrupa Merkez Bankasi’nca ilan edilen ve Reuters’in ECB37
sayfasinda Frankfurt saati 6gleden sonra 2.15’de gosterilen, EUR/TRY ve EUR/USD kurlar1 baz
alimarak USD/TRY kuru hesaplanacaktir.

Alt fonun yatirim donemini olusturan siire iginde, USD/TRY kurunun belirlenen bant araliginda
kaldig1 her giin i¢in, 364 giin olarak belirlenmis olan sabit getiri oraninin, giinliik miktar1 alt fon
hesabina gelir olarak kaydedilecektir. USD/TRY kurunun belirlenen araligin disinda bir seviyede
gerceklestigi giinlerde ise herhangi bir getiri elde edilemeyecektir. Opsiyon sdzlesmesinin vade
sonunda, tahakkuk etmis tiim getirilerin aritmetik toplami, opsiyon getirisini olusturur.

Alt fonun opsiyon sdzlesmesi sartlart cer¢evesinde hesaplanacak getiriye katilim orani olarak
adlandirilan istirak orant %100 olacaktir. Mevcut piyasa kosullari cercevesinde sabit getiri
oraninin %10 ile %15 arasinda gergeklesmesi beklenmektedir. Bant araliginin alt sinirinin
(-) 0.020 ile (-) 0.070, dist sinirinin (+) 0.020 ile (+) 0.070 arasinda ger¢eklesmesi beklenmektedir.

Alt fon portfdyline alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirirmin dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede belirlenen
esaslar cergevesinde soz konusu varlifi dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfGyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama donemini takip
eden li¢ isgiinii igerisinde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasinda fona
giris olmayacagindan fonun portfoy yonetim stratejisi ve tliriinde fonun yatirim doénemi siiresince
degisiklik yapilmayacaktir.

Ornek Hesaplama:

Getiri hesaplanirken her giin gozlem yapilacak olup, déviz kuru giinliik degerinin belirlenen bant
araliginda kalmasi halinde giinliik olarak sabit bir oranda getiri elde edilecektir. Déviz kuru giinliik
gbzlemlerinin belirlenen araligin disinda gerceklestigi giinlerde fona herhangi bir getiri tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Déviz kurunun belirlenen bant araliginda kaldigi giin sayisina gore yatirim donemi sonundaki
getiri asagidaki formiile gére hesaplanacaktir:



Toplam USD/TRY Doviz Kuru Degerinin gz:z::; istirak
Brit = | Bant Araliginda Kaldig1 Giin Sayisi / | X Sabit Getiri X Orani
Getiri 364 Oran [%100]

Toplam Net Getiri : Toplam Briit Getiri — Deger Artis1 Uzerinden Odenecek %10 Stopaj

Ornek tabloda verilen hesaplama fonun yatirm dénemi boyunca ayni olacak ancak
USD/TRY do6viz kurunun bant araligi 3 aylik dénemler itibariyle yeniden belirlenecektir.

Olasi getirinin hesaplanmasina iliskin 6rnek hesaplama tablolar1 asagida yer almaktadir.

Hesaplamalarda, 364 giinliik sabit getiri oran1 %14 ve istirak orani ise %100 olarak esas alinmistir.

Reuters’in ECB37 sayfasinda ;

Alt Fon ihrag tarihindeki Frankfurt saatiyle 6gleden sonra saat, 02:15 itibariyle ;

EUR/TRY kuru: 2.2024 ve EUR/USD kuru: 1.3948 ilan edilmistir.

USD/TRY kuru; EUR/TRY kurunun EUR/USD’ye bdliinmesiyle bulunur.

USD/TRY =2.2024 + 1.3948 = 1.5790°dir.

USD/TRY Déviz Kuru Baslangi¢ Degeri = 1.5790 olarak hesaplanmaktadir.

364 giinliik sabit getiri oran1 %14, bant araligim1  0.0340 (+, - ) olarak kabul edersek; ilk 3 aylik
donem igin gegerli olacak bant araligi, 1.5450 alt ve 1.6130 iist (1.5790 (+) ve (-) 0.0340)
olacaktir. Her donemim sonundaki doviz kuru spot degerinin 0.0340 (+, - ) toplanmasi ve
c¢ikarilmasi sonucunda bir sonraki donem alt ve iist bandi elde edilecektir.

(Tahmini degerlere gore hesaplanmais alt fon getirisi 6rnek olarak verilmistir.)

Alt Bant Ust Bant
USD / TRY Kuru (-) 0.0340 (+) 0.0340
1.Bant Araligi 1.5790 1.5450 1.6130
2.Bant Araligi 1.6307 1.5967 1.6647
3.Bant Aralig 1.6070 1.5730 1.6410
4.Bant Aralig 1.6800 1.6460 1.7140
KURUN BANT
VADE ARALIGINDA TOPLAM | TOPLAM
GUN KALDIGI GUN OPSIiYON DONEMIi | iSTIRAK BRUT NET
SAYISI SAYISI GETIRi ORANI ORANI GETIRI GETIRI
364 364 14.00% 100.00% 14.00% | 12.60%
364 350 14.00% 100.00% 13.46% | 12.12%
364 275 14.00% 100.00% 10.58% 9.52%
364 250 14.00% 100.00% 9.62% 8.65%
364 225 14.00% 100.00% 8.65% 7.79%
364 220 14.00% 100.00% 8.46% 7.62%
364 200 14.00% 100.00% 7.69% 6.92%
364 0 14.00% 100.00% 0.00% 0.00%




Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagl olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy
dagilimi, belirlenen (+,-) bant aralik degerleri, ilk 3 ay igin belirlenen bant araik degerleri, 364
gunluk sabit getiri oran1 ve gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirnm dénemi baslangig tarihini
takip eden 2 isgiinii igerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az iki giinliik
gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle
(internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir. Fonun vadesi i¢inde bant araliklar1 3’er
aylik donemler itibariyle giincellenecegi i¢in, her giincelleme sonrasinda, yeni belirlenen bant
araliklari, glincellemeyi takip eden en geg 2 isgiinii i¢inde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢capinda
yayin yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan
uygun goriilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) tekrar kamuya duyurulacaktir.

KURUCU VE YONETICi, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM _AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI iCIN EN iYI GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU
YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatirimcilar alt fona yatirm yapmadan Once alt fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin alt fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlariin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini géz dniinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

A. Risk Tanimlari

Yatirimcilar fona yatirim yapmadan 6nce fonla ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Yatirimcilarin fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda fon
fiyatindaki olas1 distislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini goz 6niinde bulundurmalart gerekmektedir. Bu kapsamda, muhtemel yatirim riskleri
asagida siralanmistir:

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagl
olarak fon portfoy degerinde ortaya ¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Fon yatirim yaptigi
piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere yatirim dénemi sonu itibari ile agiktir.
Piyasalar, alt fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde hareket ediyorsa
yatirimet, yatirim donemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde etmeden anaparasini geri almakla
yetinebilir. Ayrica, yatirrm donemi sonuna kadar beklemeksizin paylarini ara donemde alt fona
geri satan yatirimcilar, bozum taleplerinin alt fon portfoylinde yer alan ters repo/hazine bonosu ile
devlet tahvili ve opsiyon sozlesmelerinin o giinkii degerleri {izerinden kismi geri satimlarindan
elde edilecek nakit ile karsilanacak olmasi nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve
anaparalarinin tamamini geri alamayabilirler.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, alt fon portféyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Alt fon portfoyiiniin
onemli bir kismi ile alt fonun yatirrm dénemine uygun olarak hazine bonosu ve/veya devlet
tahviline yapacagi yatirim nedeni ile faiz orani riskine agiktir.




Kars1 Taraf Riski

Kars taraf riski, bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlarda, yatirim yapilan iilke hazineleri de dahil
olmak tizere, karsi tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Kars1 tarafin yilikiimliiliiklerini yerine
getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi
durumlarda alt fonun islem yaptig1 tiizel kisilik temerriide diismektedir. Islemleri kanitlayan ve
destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmis olsa dahi
temerriide diisiildiigiinde kars1 taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay1r operasyonlar sonucunda zarar
olugmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler olabilir.

Yasal Risk

Yasal risk, alt fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden alt fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler alt fonun degerini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Yukaridaki risklere iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun “Menkul Kiymet Yatirim
Fonlarinin Risk Y&netim Sistemlerine iliskin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayili karari,
Seri: VII, No: 10 Sayili “Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “ve diger Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk yonetimi esaslari olusturulmustur.

Yogunlasma RisKi

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmast sonucu alt fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Likidite Riski
Alt fon portfoylinin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve

zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip bulunmamasi,
hazir degerlerinin nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Kur Riski

Alt fonun yonetimi altinda tuttugu portfoylerdeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya c¢ikan degisiklikler sonucu
olas1 deger kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Korelasyon Riski

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazandiklar1 ya da deger kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az
iki farkli finansal varligin (Yapilandirilmis finansal enstriimanlar, doviz ve dovize dayali finansal
islemler ile faiz ve faize dayali finansal islemler, tiirev islemler ve diger yerli/yabanci piyasa ve
piyasa endeks hareketleri) birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.



IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKiI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirrm dénemi sonuna
kadar kalirlarsa donem sonundaki %100. anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Yatirim
doneminden once paylarii iade eden yatirimcilar ise paylarini o glinkii net aktif deger lizerinden
nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin lizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

Yatirimcilarin alt fon paylarini alt fonun yatirim dénemi sonundan 6nceki bir tarihte alt fona iade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi s6z konusu olmadigi gibi, %2 (Yiizdeiki) oraninda
erken ¢ikis komisyonu uygulanacaktir.

ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN
KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMI SONUNDA” KORUNMASI AMACLANAN
YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ,

V. ALT FONUN YATIRIM YAPéCA(‘;I SERMAYE PiYASASI
ARACLARININ SECIMI VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarini ve yatirim fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Alt fon portfoy
degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Alt fonun operasyonel islemleri
nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri alt
fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100'{inii olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarma dayali olarak yapilabilecek ters
repolarin degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢cok % 100’{inii olusturur.

3. Alt fon portfoyiine yatinm amagh olarak alinan opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglart nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutari alt fon toplam
degerini agsamaz. Alt fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca soz
konusu varliklarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Alt fon portfyiine
borsa disindan alman tiirev araglar i¢in sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat alinmasi halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat s6z konusu tiirev aracin karsi
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

4. Alt fon portfoyiine borsa digindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir. Borsa dis1 opsiyon
sozlesmelerinin dayanak varligit USD/TRY doviz kuru olacaktir.

5. Borsa dis1 sdzlesmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

6. Borsa dis1 sozlesmelere, sozlesmenin lehdarinin alt fon olduguna, dolayisiyla sdzlesmeden
dogan her tiirlii haktan alt fonun yararlanacagina dair agik bir hiikiim eklenmesi zorunludur.



7. Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karsi taraflarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda,;

- Tirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin ulusal notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir
seviyede olmasi gereklidir.

- Yurt disinda yerlesik kuruluslar icin ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch tarafindan
verilen ihrag¢t notlarinin (issuer rating), lilkemizde kurulu derecelendirme kuruluslarinin buna
denk notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi zorunludur.

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatirim yapilabilir seviyenin en alt sinirinda olan mali kuruluslar i¢in notun goriiniimiiniin
(Outlook) en az duragan olmasi zorunludur.

8. Sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil
bir fiyat icermesi ve alt fon fiyatinin agiklandigi dénemlerde makul degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 gerekmektedir.

9. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sézlesmeleri, uluslararasi piyasalarda kabul gormiis
ISDA (International Swaps and Derivatives Association ) kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak ING Bank A.S. riskin
dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore, alt fonun pay sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt fon portfoyii ING Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfoy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye
fon i¢tiliziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varligmin korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devam etmek tizere, alt fon portfoyiindeki varliklar ve ters repo islemine konu
menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

VII. ALT FON YONETIMi HAKKINDA BILGILER:
Alt fonda gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibe | Atanmasina
(Y1l) Tliskin Y6netim
Kurulu Karart
Tarihi ve Sayisi
1996-1998 Korfez Bank Dealer
1998-2000 Bank Kapital YP Pozisyon ve
Hazine Planlama Y&netmen
2000-2004 Oyak Bank A.S. TMU 1
Semsiye Fon Hazine Pazarlama Y 6netmeni 20.10.2010
Hakan UZUN Kurul Baskant | 2004-2008 Oyak Bank A.S 15 33-2
Hazine Pazarlama Miidiirii
2008-2009 ING Bank A.S. Hazine
Pazarlama Grup Miidiirii
2009 ----- ING Bank A.S. Hazine Grubu Grup Miidiirii




Keriman AYDIN

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1972-1997

Osmanli Bank A.S.

Operasyon Miidiirii

ING Bank A.S. Genel Mudiirliik Operasyon
Grup Miidiirii

39

20.07.2009
27-1

Giilben PAMIR

Semsiy"e Fon
Kurul Uyesi

Emlak Bank A.S.
Finansal Kurumlar
ING Bank A.S. Hazine Operasyon Miidiirii

17

20.07.2009
27-1

Murat Oskay
KAYAHANLI

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1997-1998
1998-1999
1999-2001

2001-2004
2004-2008

University of Illinois-Teaching Asistant
UBS-Warburg-Tradig Asistant

Paine Webber Derivatives Specialist
Global Future & Options Dept.

Digbank A.S.Hazine Departmani-Miidiir
Oyak Bank A.S.

Tiirev Uriinleri-Miidiir

ING Bank A.S. Aktif Pasif Grup Midiirii

14

20.07.2009
27-1

Akin
KUSUMLER

Semsiye Fon
Denetgisi

1993-1998

1998-2001

2002-2008

TEB A.S.

Menkul Krymetler Operasyon
Osmanli Bankas1 A.S.

Hazine Operasyon

SGMK Béliim Ydneticisi

Oyak Bank A.S. I¢ Kontrol ve
Uyum Bagkanligi-Hazine

Kontrol Ydnetmeni

ING Bank A.S. I¢ Kontrol Béliimii
Hazine Kontrol Miidiirii

18

20.07.2009
27-1

Vildan OZGUL

Alt Fon Portfoy
Y oneticisi

1993-1994
1994-1999
1999-2001
2001-2006

Esbank T.A.S. Management Trainee
Esbank Sabit Get.Men.K1y. Midiir Yrd.
Esbank Sabit Get.Men.K1y. Miidiir

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Midiir

ING Portfoy Yonetimi A.S.Grup Miidiirii

18

Meri¢ ILGAZ

Alt Fon Midiirii

1990-1997
1997-1999
1999-2001
2001-2005

TEB A.S. Menkul Kiymetler Operasyon
TAIB Yatirnm Men.Deg.A.S. Muh.Md.
MED Menkul Deg.A.S. Muh.Md.
MEKSA Yatirim A.S.Mevzuata Uyum
ING Bank A.S. Yatirim Fonlar1
Operasyon Miidiirii

21

20.07.2009
27-1

Ziyattin GELER

Alt Fon Hizmet
Birimi Yetkilisi

1997-1998
1998-2002
2002-2006

Stimerbank A.S. Fon Muh. Memuru
Stimerbank A.S. Fon Muh.Sef Yrd.
Oyak Bank A.S. Fon Muh.Yetkilisi
ING Bank A.S Yatirim Fonlari
Operasyon Yo6netmeni

14

Burcu Zeynep
KECECI

Alt Fon Hizmet
Birimi Yetkilisi

1998-2007 Oyak Bank A.S

2007-2010

Hazine Operasyon-Y dnetmen

ING Bank A.S KOBI ve Tic.Bnk.Satis
Y 6netimi-Y Oonetmen

ING Bank A.S Yatirim Fonlar1
Operasyon Yonetmeni

13

Hasan Ozkan
ISCAN

Alt Fon Hizmet
Birimi Yetkilisi

1995-2001
2001-2002

Egebank A.S. Fon Muh.Yetkilisi
Stimerbank A.S. Fon Muh.Yetkilisi
ING Bank A.S. Yatirim Fonlar1
Operasyon Yetkilisi
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VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarinin degeri, semsiye fon igtiiziigli ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIl, No:10
sayil1 Tebligi’nin 45. maddesi g¢ercevesinde hesaplanir. Alt fon katilma paylarinin satis ve geri
satin alinig fiyatlarmin tespiti usulii ve portfoy degerinin belirlenmesine iligkin esaslara asagida yer

verilmektedir:




1. Degerleme, yatirim donemi sonuna kadar olan siirede her ayin 1. ve 15. gilinlinden bir isgiinii
once olmak tizere ayda iki kere yapilacak ve fon fiyati her ayin 1. ve 15. giinii alt fon fiyat1 ilan
edilecektir. Degerleme ve fiyat ilan giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye, Ingiltere (Londra) ve
Almanya (Frankfurt) piyasalarindaki tatil giinleri birlikte dikkate alinacaktir. Alt fonun yatirim
donemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt fon
fiyati, Kurucu araciligiyla duyurulur.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci1 para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas1 doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci tirlinlerin fiyatlamasi TL cinsinden yapiliyorsa,
yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikl fiyati ve oranidir.

3.3. IMKB Kkiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giiniindeki
i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde
fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar1 borsada
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.Merkez Bankas1
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ercevesinde yapilir.

3.8. Portfoye borsa disindan alinan tiirev araglarin degerlemesinde Kurul diizenlemelerinde
ongoriilen kriterlere uyulur ve bu varliklarin piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde fon kurulu
tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullanilir. Degerlemenin dogrulamasi1 Kurucu
biinyesindeki Hazine Grubu tarafindan yapilir. S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer
verilmistir.

Fiyat acgiklama donemlerinde yapilacak degerlemelerde, portfoydeki borsa dist opsiyon
sOzlesmeleri i¢in opsiyonun satin alindigi kurumdan temin edilecek opsiyonun alis fiyati
kullanilacaktir.

Fonlarin fiyat aciklama tarihlerinde ilan edilen ve degerlemeye esas teskil edecek alis ve satis

fiyatlar1 da yine kurucu nezdindeki Hazine Grubu tarafindan takip edilecek ve yapilacak
degerlendirmelerde fiyatlar arasinda korelasyon ve uyum g6z ontinde bulundurulacaktir.
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Kurucu biinyesindeki Hazine Grubu tarafindan yapilacak degerleme neticesinde bulunan fiyat ile
kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda fon aleyhine %Z20’in iizerinde fark olmasi halinde tekrar
fiyatlama talep edilecek ve clde edilecek yeni fiyatlara gore, gerck goriilmesi halinde diger
kurumlardan da istenecek fiyatlama bilgileri de kullanilarak, degerlemeye esas fiyat yeniden
belirlenecek ve duruma iliskin Fon Kuruluna raporlama yapilacaktir. Degerleme, piyasa fiyatini en
iyi yansitacak ve Semsiye Fon Kurulunun konuyla ilgili gerekgeli ve yazili bir karar ile
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde yapilacaktir

Degerlemenin dogrulanmast Hazine Gurubu tarafindan “Monte Carlo” modeli ya da uygun
gorilecek diger degerleme modelleri ve araglar1 kullanilarak yapilacaktir.

Uretilen fiyatlama kontrolii raporlar1 i¢c kontrol béliimiine ve fon kuruluna iletilecektir. Fiyatlama
modelinin tutarliliginin kontrolii (validasyonu) Fon Y 6neticisi biinyesindeki Risk Yonetim Boliimii
tarafindan yapilir.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b.
alindiklar1 giin alt fon portfdyiine dahil edilir, bu d6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir paymn degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarnin kapsadigi pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarinin tiimii satilincaya kadar, her payin
degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri her ayin 1. ve 15. giinii (tatil olmasi halinde
takip eden isgilinli) katilma paylarinin alim-satim yerlerinde agik¢a goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde katilma paylarinin alim ve satimi kurucu olan
ING Bank A.S.'nin araciligiyla yapilir.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Sozlesmelerinin Herhangi Bir Tliskiden Etkilenmeyecek
Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasinin ve Adil Bir Fiyat Icermesinin Saglanmasi I¢in
Uygulanacak Ilke ve Yontemler :

Alt fon portfoyiine borsa disindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu varliklarin piyasa
fiyatin1 en 1y1 yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullanilir.
S6z konusu degerleme esaslarina agsagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyii olusturulurken borsa dig1 opsiyon s6zlesmelerinin alimi esnasinda bu izahnamenin
V. béliimiiniin 7. maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri
alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillari ING Bank A.S. biinyesindeki fon hizmet
birimi nezdinde saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. béliimiinde belirlenen 6zellikler ile karsi
tarafla iletisim, c¢aligma kolayligi, giivenilirlik, seffaflik ve opsiyon sozlesmesinin diger
maddelerini ilgilendiren (ikincil piyasa fiyatlamasi1 vb.) gibi hususlar da géz oniine alinarak alt fon
portfoy yoneticisi tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir. Fon Kurulunun talep etmesi
durumunda istenen tiim bilgi ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarma iliskin ayrintili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer
verilmektedir.
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IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1.

Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfdy Yéneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi1 ve
Oran1: Kurucuya, alt fonun yonetim ve temsili ile fona tahsis ettigi donanim, personel ve
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, fon mal varligindan karsilanacak fon yonetim {icretinin
hesaplamasi su sekilde olacaktir. Alt fonun degerleme giiniideki fon toplam degeri iizerinden
giinliik en fazla % 0.00822 (Yiizbindesekizylizyirmiiki & Yillik : % 3 ) oraninda bir yonetim
ticreti hesaplanarak giinliik olarak tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde kurucuya Odenir veya portfoy yonetim sozlesmeleri ve katilma payr alim satimina
aracilik sozlesmeleri cercevesinde kurucuya veya yoneticiye paylastirilarak ddenir. En fazla
fon toplam degerinin % 0.00822’i olmak kaydiyla belirlenen yOnetim iicreti orani, en ge¢
yatirim donemi baslangig tarihini takip eden iki is giinii i¢erisinde agiklanacaktir.

Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:
Ters Repo Kurtaji:  : %0.000525 x Repo Siiresi (Milyondabes+BSMYV) (09.00-14:00)
Ters Repo Kurtaji:  : %0.00105 x Repo Siiresi (Yiizbindebir+tBSMV) (14.00-17:00)
Kesin Alim Satim  : %0.00105 (Yiizbindebir+BSMYV) (09.00-14:00)
Kesin Alim Satim  : %0.00210 (Y{iizbindeiki+BSMYV) (14.00-17:00)

Karsilik Ayrilacak Giderler ve Tutarlari:

Bagimsiz Denetim Ucreti : Yaklasik 7.500 TL yillik iicret ddenir ve bir yil iginde tahsil edilir.
Saklama Ucreti : Islem ve menkul kiymet stoklar iizerinden aylik olarak sdenmektedir.
Yillik yaklasik 5.000 TL dir.

Kurul Kayit Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, {icer aylik dénemlerin son is giiniinde alt fonun
net varlik degeri iizerinden % 0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul kayit ticreti
alt fon varliklarindan karsilanir.

Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler alt fonlarin
portfoy biiyiikliigii dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin portfoylinden karsilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000.-TL
Gazete Ilan Giderleri 5.000.-TL
Diger Giderler 5.000.-TL
TOPLAM 15.000 TL

X1. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1.

Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrimi
olmaksizin % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar
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2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi2

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited
sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki
yabanct kurumlar ile Sermaye Piyasast1 Kanunu gore kurulan yatirim fonu ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca
elde edilenler % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

X11- KATILMA PAY| SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarinin semsiye fon igtiiziigiinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini alt fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin alt
fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.

2. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Teblig’in 46/A maddesi
kapsaminda bir onceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir
tablolar ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir alt fonu icerecek sekilde
hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gonderilir. Bunlarin
bir 6zeti de Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlarin kendi hesap dénemlerinin bitiminden itibaren 1 ay ig¢inde bir dnceki hesap donemi ile
karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolari ile fon portfoy
degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na gonderir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek
esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatirnm dénemi sonundan itibaren 1 ay icerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarmin yatirim donemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gecirilmesi
hiikmiindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in yatirnm donemi baslangi¢ tarihinden
itibaren bir y1l olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir

2 Bu béliimde yer alan tevkifat oranlari ile vergi diizenlemelerine iliskin giincel bilgilere Gelir idaresi Baskanligi'nin
www.gib.gov.tr adresindeki internet sitesinden ulasilabilmektedir.
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tablolari, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmas1 gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden ge¢mis yillik hesap donemine iliskin finansal tablolar1 ve
alt fonlarin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari, bagimsiz denetim raporlari ile
birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay icerisinde Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilani takip eden 5 isgiinii icerisinde
de Kurula gonderilir ve katilma pay1 alinip satilan yerlerde yatirnmcilarin incelemesine agik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirnmcinin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tirkiye capinda yaymn yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isglinii sonra yiiriirliige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil
ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir. Izahname ve
semsiye fon ictliziigii katilma pay1 alim satimi1 yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.

5. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢0kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XI11. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon ictiiziglinde belirtilen siirenin sona ermesi,

2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici tarafindan
borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen sozlesmeler ise tasfiye edilir. Bu
sekilde satis1t miimkiin olmayan alt fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen alt fon varligi, katilma
pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payir ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflast halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa tasfiye amaciyla
devreder. Saklayici kurumun iflast halinde kurucu, alt fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska
bir kurulusa devreder.
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XIV. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1. Alt fon katilma paylar1 talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir.

2.1. Talep Toplama Donemi

2.1.1 Alim Talimatlar

Yatirimcilarin alt fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti (TL.1.000,-) 100.000 pay olup,
10.000 pay ve katlar1 seklinde satilir. Bir payin satis fiyat1 1 Kr’dir. (0,01 TL)

Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda her giin Kurucu
araciligiyla 09:00-13:00 saatleri arasinda pay alim talepleri kabul edilecektir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin kurucu tarafindan Alt Fon
adina nakden ve tamamen tahsil edilmesi esastir. Yatirimcilarin talep toplama déneminde saat
13:00’a kadar verdikleri alim talimatlar1 karsilig: tahsil edilen tutarlar O/N Repo ile nemalandirilir.
Saat 13:00’den sonra gelen talepler icin tahsil edilen tutarlar, sonraki is giiniinden itibaren O/N
Repo ile nemalandirilir. Talep toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle yatirimci hesabinda
bulunan bakiye yatirim doneminin baslangi¢ tarihinde alt fon payr alimi i¢in kullanilir, katilma
pay1 alimina nema tutarlar1 dahil edilmez ve nema tutar1 yatirimcilara iade edilir.

2.1.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir.

a) Toplam Talep tutarinin 4.360.000.- TL’nin altinda olmasi veya piyasa sartlarinin alt fonun
yatirim stratejisine uygun enstriimanlara daha Once Ongoriillen uygun kosullarda yatirim
yapilmasina imkan saglamamasi halinde, kurucunun karari ile talep toplamanin son giiniinii
takip eden ilk is glinii saat 13:00 itibariyle halka arzin iptaline karar verilebilir. Bu durumda
kurucu fonu kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden
dolayr olusmus tutar, yatirnmcilarin Kurucu nezdindeki, yatirimcimin alim talebinde
bulunduklar1 hesaplarina, talep toplama siiresinin sona erdigi giin veya ertesi is giinii elde
ettikleri nema tutariyla birlikte gecilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum
ortaya ¢iktigi giin Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme
formu araciligiyla yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 4.360.000.- TL olmasi ve toplam talep tutarina karsilik gelen pay sayisi
ile semsiye fonun diger alt fonlarmin tedaviilde bulunan pay sayilarinin toplaminin semsiye
fonun toplam pay sayisin1 gegcmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri %100 oraninda
karsilanacaktir. Bu limitin asilmasi halinde ise asagidaki yontem takip edilecektir;

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarinin semsiye fonun toplam satilabilir tutarini agmasi
halinde, talepler emir dnceligi yontemiyle gerceklestirilecektir. Fon tutarini agsmayan kisim
karsilanabilecektir.

2.1.3 Alim Talimati Iptal Esaslar
Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilemez.

Talep toplama doneminde yatirimcilarin verdikleri alim talimatlarint her giin 09:00-13:00 saatleri
arasinda iptal etmeleri miimkiindiir.
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XV. YATIRIM DONEMI iCERISINDEKiI KATILMA PAYI ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILiSKIiN BILGILER:

Yatirnm donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki

gibidir:
1. Alt Fonun Yatirnm Dénemi

Alt fonun yatim déneminde uygulanacak alim-satim talimatlarina iligkin esaslar asagida yer
almaktadir.

1.1 Alm Talimatlari

Alt fonun talep toplama doneminden sonra yatirrm doneminin bitimine kadar olan siire i¢inde
yatirimcilarca alim talimati verilemeyecektir.

1.2 Satim Talimatlari
Yatirime1r tarafindan verilecek satim talimatlarinin  gergeklestirilebilmesi i¢in, séz konusu
talimatlarin asgari 10.000 pay ve katlar1 seklinde verilmesi gerekir. Aksi takdirde satim talimatlari
yerine getirilmeyecektir.

Alt fon pay fiyati ayda 2 (iki) defa olmak iizere her aym 1. ve 15. (T) giinii agiklanacak olup, fiyat
aciklama giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye, Ingiltere (Londra) ve Almanya (Frankfurt)
piyasalarindaki tatil glinleri birlikte dikkate alinacaktir.

Alt fon pay fiyat1 ayda 2 (iki) defa olmak iizere her ayimn 1. ve 15. giiniinden 6nceki is giinleri (T-1)
yapilacak degerleme ile hesaplanir.

Alt fonun satim talimatlari alt fonun yatirim dénemi baglangig tarihinden itibaren her isgiinii i¢inde
verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati iizerinden
gerceklestirilecektir. Fiyatin agiklanacag: giiniin (T) bir giin oncesi (T-1) saat 13:00’e kadar girilen
emirler, (T) glinlinde agiklanacak fiyat lizerinden gergeklestirilir.

Fiyatin agiklanacagi giinlin (T), bir giin oncesi (T-1) gilinii saat 13:00’dan sonra girilen satim
emirleri ise bir sonraki fiyat aciklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimcilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin
gerceklestirilecegi fiyat agiklama tarihinden sonraki 3 (ii¢) isgiinii (T+3) icinde yatirimcilara
Odenir. Kar olugmas1 halinde yatirim hesaplarindan gerekli vergiler tahsil edilecektir. Yatirimer
hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanir.

Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde donistiiriiliir ve alt
fonun yatirim doneminin sonunu takip eden is gilinii bu alt fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan O6demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma payr sahipleri i¢in otomatik satim
talimat1 yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar1 ayn1 is giinii nakit olarak yatirimcilarin
Kurucu nezdindeki hesaplarina aktarilir.

2. Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirirm donemi igerisinde satimi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin alt fona gelir
olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyat1 lizerinden hesaplanacak komisyon orani (Yiizdeiki) %2’dir.
Paylarin1 yatirim dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.
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XVI. ALT FONA ILiSKiN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirrm doéneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz
edilmek istenmesi halinde, bu dénemin bitimini takip eden en ge¢ bir ay icerisinde ilgili ihra¢ i¢in
yeni bir izahname diizenleyerek Kurula bagvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin
sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim déneminin
bitimini takip eden en ge¢ bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle Kurula
bagvurulur. Bir aylik siire icerisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun resen
tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin alt fon adina alim satim1 esastir. Kurucu ve/veya yonetici
tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylar1 alt fonun toplam pay sayisinin
%20’sini agmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVII. ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERIi VE
ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon lctiiziigii ile Alt Fon Izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve Pay
Degerinin Ilan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Eski Biiyiikdere Caddesi

ING Bank A.S. Ayazaga Kdyyolu No:6 02123351000

Subeleri 34398 Maslak — ISTANBUL

2. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Eski Biiyiikdere Caddesi

ING Bank A.S. Ayazaga Kdyyolu No:6 02123351000

Subeleri 34398 Maslak — ISTANBUL

3. Kurucunun ve YoOneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari;

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Eski Biiyiikdere Caddesi

ING Bank A.S. Ayazaga Kdyyolu No:6 02123351000
34398 Maslak — ISTANBUL

YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Eski Biiytikdere Caddesi

ING Portfoy Yonetimi A.S. | Ayazaga Kdyyolu No:6 Kat :9 0212 365 46 00

34398 Maslak — ISTANBUL

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 31.03.2011

ING Bank A.S.

Hakan UZUN Keriman AYDIN
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
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* M RC*************************************************************

Fon Kurulus, ING Bank A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu,
Fon Yonetim Kurulu Karari: Tarih: 24.03.2011, Say:: 15

Fon Adi : ING Bank A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu’na Bagh,
B Tipi % 100 Anapara Koruma Amach Uciincii Alt Fonu

Tipi ve Tiirii 'B

Fonun Suresi : Siiresiz

Giinliik Fon Yonetim Ucreti  : %0.00274 (onmilyondaikizyiizyetmisddrt) (Yiizbinde 2.74, Yillik %1)
Yatirim Fonu Portfoy Yoneticisi: ING Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Baskan : Hakan UZUN

Fon Kurulu Uyeliklerine : Keriman AYDIN, Murat Oskay KAYAHANLI, Giilben PAMIR
Fon Denetgisi : Akin KUSUMLER

Fon Miidiirii : Meri¢ ILGAZ

SPK 3.Alt Fon Fon Kurulus izin; 2011-14 SPK Haftalik Biilten (04.04.2011-08.04.2011)
http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2011&sayi=14&fn=2011 14.pdf

01) Semsiye Fon ICTUZUK noter onay: :T.C. Beyoglu 41.Noter: 13.09.2010 Tarih 27404 Say1. (,TL 25.078,50)
Semsiye Fon ICTUZUK Tescil 20.09.2010-T.T.S.G: 23.09.2010 Say1:7654 Sayfa:369-371
Semsiye Fon KAYDA ALMA BELGESI SPK 27.09.2010 Tarih, KB.539-775 Numarali

02) SPK Semsiye Fon Kurulusu:16.09.2010 Tarih B.02.1.SPK.0.15-901-9227 Sayil izni

03) SPK Semsiye Fon Kurulusu 2010-36 Haftalik Biilten 31.08/03.09.2010: Yeni Faliyet Izni.

ALT FON-3
04) SPK>3.Alt Fon Izahname ve Halka Arz Yazis1 :11.04.2011-B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-343 3810 yazis1

SPK Alt Fon-3 Kurulusu izni 08.04.2011 Tarih 11 Sayili Toplant1 /Haftalik Biilten 2011-14
05) IZAHNAME Tescil-ilan>12.04.2011 Basvuru/ 14.04.2011 Tescil/ 19.04.2011 Say1:7797 Sayfa:177-182 TTSG
06) SIRKULER Ilan: 15.04.2011 Cuma: Gazete-1 Milliyet Gazetesi Sayfa:14 / Gazete-2 Sozcii Gazetesi Sayfa: 7
07) Alt Fon-3 Talep Toplama Donemi : 18.04.2011 /26.04.2011

Halka Arz Fiyati :0,01yTL

Alt Fon-3 Yatiriom Donemi  : 27.04.2011/ 25.04.2012 (364 giin)
Opsiyon Istirak Oram 1% 100

Getiri Oram (364 giinliik) : % 14 Briit (Opsiyon Donemi)
Fon Yénetim Ucreti : Yillik %1 (yiizdebir)

Opsiyon Sozlesmesinin Kars1 Tarafi: BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING
(Bant I¢i Biriktiren (Reset Range Accrual) Tipi Opsiyon Sozlesmesi)
Emirli Fon: Saat: 13:00 / Satim ve Geri Alim Valori : T+3 / Cikis Komisyonu : %2

08) Kesinlesen PORTFOY ilani: 29.04.2011 Cuma, Gazete-1 Milliyet Sayfa:11 / Gazete-2 Sozcii Sayfa:8

09) REKLAM filanlar:
1) 18.04.2011 Pazartesi : Gazete-1 Hiirriyet Gazetesi Sayfa:10 / Gazete-2 : Yapilmadi..

DOViZ KURU BANT ARALIGI TARIHLERI :
Dénemler Baslangis ve Bitis Tarihleri (Dahil) Sabitleme Tarihleri
Accrual Period Start Date / End Date (inclusive) Range Fixing Date
1. D6nem 27.04.2011 / 26.07.2011 91 Gin 27.04.2011 14:15
2. Dénem 27.07.2011 / 25.10.2011 91 Gin 26.07.2011 14:15
3. Dénem 26.10.2011 / 24.01.2012 91 Gin 25.10.2011 14:15
4. DOonem 25.01.2012 / 24.04.2012 91 Gin 24.01.2012 14:15
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1.Donem: Belirlenen Kur Bant Araligi : 27.04.2011 / 26.07.2011 91 Gin
27.04.2011 14:15 EUR /TRY :2.2329 EUR/USD : 1.4668

USD/TRY :1.5223 ((EUR/TRY) / (EUR/USD)) )

Bant Araliginin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.

Birinci Dénem igin Belirlenen Kur Bant Arali§i : Alt Limit: 1.4901 / Ust Limit: 1.5545
Gazete Ilani: 29.04.2011 Milliyet +Sozcii

2.Donem: Belirlenen Kur Bant Araligi : 27.07.2011 / 25.10.2011 91 Gin
26.07.2011 14:15 EUR /TRY :2.4783 EUR/USD : 1.4471

USD/TRY :1.7126 ((EUR/TRY) / (EUR/USD)) )

Bant Araliginin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.

Birinci DOnem igin Belirlenen Kur Bant Araligi : Alt Limit: 1.6804 / Ust Limit: 1.7448
Gazete Ilani: 28.07.2011 Milliyet +Sozcu

3.Donem: Belirlenen Kur Bant Araligi : 26.10.2011 / 24.01.2012 91 Gin
25.10.2011 14:15 EUR /TRY :2.4955 EUR/USD :1.3918

USD/TRY :1.7930 ((EUR/TRY) / (EUR/USD))

Bant Araliinin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.
Birinci Dénem icin Belirlenen Kur Bant Aralidi : Alt Limit: 1.7608 / Ust Limit: 1.8252
Gazete Ilani: 27.10.2011 Milliyet +Sézcii:

4.Donem: Belirlenen Kur Bant Araligi : 25.01.2012 / 24.04.2012 91 Gin
24.01.2012 14:15 EUR /TRY :2.3767 EUR/USD :1.3003

USD/TRY :1.8278 ((EUR/TRY) / (EUR/USD)) )

Bant Araliginin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.

Birinci DOnem igin Belirlenen Kur Bant Araligi : Alt Limit: 1.7956 / Ust Limit: 1.8600
Gazete Ilani: 26.01.2012 Milliyet +Sozcii:
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