BU ALT FONUN PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKiN iZAHNAME
.13.04.2011 TARIHINDE iSTANBUL TIiCARET SiCiLi MEMURLUGU’NA
TESCIL ETTIRILMIS OLUP, .12.04.2011. TARIHINDE TURKIYE TiCARET
SICILI GAZETESI’NE ILAN ICIN BASVURULMUSTUR. HALKA ARZA
ILISKIN iZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZUGU IiLE BIiRLIKTE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULMAKTADIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA
KORUMASI KESIN BIiR TAAHHUT NITELIGINDE DEGILDIR VE ALT
FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME RIiSKi
BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT
FONUN iZAHNAMESINDE ACIKLANAN RIiSKLERiINi VE DIGER
OZELLIKLERINi GOZ ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

ING Bank A.S.'"NIN
KORUMA AMACLI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
B TiPi % 100 ANAPARA KORUMA AMACLI UCUNCU ALT FONU’NUN
BiRINCi THRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN TASARRUF
SAHIPLERINE DUYURUDUR

ING Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37. ve 38. maddelerine
dayamilarak, 20.09.2010 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 269682 sicil numarasi
altinda kaydedilen (23.09.2010 tarih ve 7654 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen)
semsiye fon igtiiziigii ve alt fon izahnamesi hiikiimlerine gore yonetilmek tizere, halktan katilma
paylar1 karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inancl miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen
diger finansal varliklardan olusan portfoyili isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
16.09.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-901 sayil1 izni ile kurulmus ING Bank A.S. Koruma Amagh
Semsiye Fonu'na (Semsiye Fon) Bagli B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagh Ucgiincii Alt
Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarinin birinci ihra¢ halka arzina iliskin tasarruf sahiplerine
duyurudur.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oraninm1 gésteren, semsiye fonun 1. tertip
100.000.000.000 (Yiizmilyar) adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 27.09.2010 tarih
ve KB.539 / 775 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma
paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun .11.04.2011. tarih ve
B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-.343. sayil1 yazisi1 ile olumlu karsilanmustir.

Bu alt fon ve semsiye fon ictiiziigli kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarn tedaviilde bulunan
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden ayridir.




| I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

. Semsiye Fonun Tiirti : Yatirmcinin baglangi¢ yatirnminin bdirli bir béliminin,tamaminin ya da
baglangic yatirirminin Uzerinde bdlirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esadar cercevesinde bdirli vade ya da vadelerde yatirnmciya geri
6denmesinin, uygun bir yatirim strategjisine dayanilarak en iyi gayret esasi
gercevesinde amaglandigi ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMAGCLI FON” olarak adlandirilir.

2. Semsiye Fon Tutar1 :1.000.000.000.-TL
. Semsiye Fonun : 100.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigii kapsaminda
Pay Sayis1 ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan paylarinin toplami semsiye
fonun toplam pay sayisini gecemez.)
4. Alt Fonun Tipi : B Tipi
5. Alt Fonun Siiresi . Siresizdir.
. Alt Fonun Talep

. ) 18.04.2011 - 26.04.2011 tarihleri arasidir.
Toplama Dénemi

. Alt Fonun
Yatirim Donemi
. Alt Fon Portfoy
Y oneticisinin Unvam

27.04.2011 - 25.04.2012 tarihleri arasidir. (364 giin)

ING PORTFOY YONETIMI A.S.

1. ALT FON PORTFOY STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictiiziigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyii yonetici tarafindan
ictiiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayilt Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci, yatirim déneminin sonunda, yatirimeinin anaparasinin tamaminin geri
O0denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sozlesmesi araciligiyla Amerikan
Dolar/TL (USD/TRY) déviz kurunun giinlitk degerinin belirli bir bant aralif1 igerisinde kaldigi
her giin i¢in daha oOnceden belirlenmis sabit bir oranda getiri saglamaktadir. Opsiyon
sozlesmesinin Ozellikleri gergevesinde, vade sonunda olusacak getiriyi belirleyecek olan sz
konusu bant araliklar1 yaklasik {icer aylik donemler itibariyle yeniden belirlenecek ve
yatirimcilara duyurulacaktir.

Anapara korunmasi amacia yonelik olarak alt fon portfGyiiniin yaklasik %93’i ile yatirim
donemi ile uygun vadede ve yatirim donemi boyunca getirisi belirlenmis olan, borsada islem
goren devlet tahvili/hazine bonosu ve borsada islem goren ters repolardan biri veya birkagina
yatirim yapilacaktir. Bu yatirimin biiyiikliigii anapara korumasinin yani sira yonetim iicretini ve
diger masraflarini karsilayabilecek sekilde belirlenecektir. Getiri hedefine yonelik olarak ise,
portfoyilin yaklasik %7°si ile Teblig’de belirlenmis olan niteliklere sahip USD/TRY ddviz
kurunun, vade basinda ve takip eden yaklasik 3’er aylik donemlerin basinda belirlenecek olan
bant araliginda kaldig1 giin sayisina bagli olarak belirli bir oranda getiri elde edilecek Avrupa tipi
standart bir alim opsiyon s6zlesmesi borsa disindan satin alinacaktir. Opsiyon sézlesmesinin
ozelligi geregi 4 yatirim doneminin bulunacaktir. (Bant Ici Biriktiren (Range Accrual) tipi bir
opsiyon sozlesmesine yatirim yapilacaktir.)




Boylece alt fonun degeri opsiyon sézlesmesine gore;

Ilgili yatirim dénemi baslangig tarihi itibariyle Amerikan Dolar/TL (USD/TRY) déviz kuru igin
(+ , -) bant aralig1 ve ayrica 364 giinliik sabit bir getiri oran1 belirlenecektir. Alt Fon ihrag
tarihinde belirlenecek olan bant araligina gore ilk donem icin gegerli olacak ddoviz kuru bant
aralig1 belirlenmis ve yatirimcilarla paylasilmis olacak, sonraki bant araliklar ise yaklagik 3’er
aylik donemler itibariyle yeni bant araligi belirleme tarihindeki spot déviz Kuru seviyesi ve ihrag
tarihinde belirlenen bant degerleri kullanilarak giincellenecektir. Bu sekilde toplam 4 tane bant
aralig1 belirlenmis olacak ve doviz kuru bant araligi baslangigta ve sonrasindaki yaklasik her 3
ayda bir kez belirlenecek ve yatirimcilara duyurulacaktir.

Halka arz asamasinda s6z konusu oranlar kesinlesmemis oldugundan bu izahnamede belirtilen
bant aralig1 ve sabit getiri orani i¢in yaklasik bir aralik ve oran bilgilerine yer verilecek; alt fon
portfoyiiniin olusmas1 sonrasinda kesinlesen bant araligi ve 364 giinliik sabit getiri oran1 ise bu
boliimiin son paragrafinda belirtildigi sekilde yatirimcilara duyurulacaktir. Yatirim doénemi
icerisindeki her 3 aylik donem i¢in gecerli bant aralig1 yatirimeilara duyurulacaktir.

flgili opsiyon sdzlesmesi i¢in Avrupa Merkez Bankasi’nca ilan edilen ve Reuters’in ECB37
sayfasinda Frankfurt saati 6gleden sonra 2.15’de gosterilen, EUR/TRY ve EUR/USD kurlar1 baz
almarak USD/TRY kuru hesaplanacaktir.

Alt fonun yatirinm doénemini olusturan siire iginde, USD/TRY kurunun belirlenen bant araliginda
kaldig1 her giin icin, 364 giin olarak belirlenmis olan sabit getiri oraninin, giinliik miktar1 alt fon
hesabina gelir olarak kaydedilecektir. USD/TRY kurunun belirlenen araligin diginda bir seviyede
gerceklestigi giinlerde ise herhangi bir getiri elde edilemeyecektir. Opsiyon sozlesmesinin vade
sonunda, tahakkuk etmis tiim getirilerin aritmetik toplami, opsiyon getirisini olusturur.

Alt fonun opsiyon sOzlesmesi sartlari ¢ergevesinde hesaplanacak getiriye katilim orani olarak
adlandirilan istirak oran1 %100 olacaktir. Mevcut piyasa kosullart gergevesinde sabit getiri
oraninin %10 ile %15 arasinda gergeklesmesi beklenmektedir. Bant araliginin alt sinirmin (-)
0.020 ile (-) 0.070, tist sinirinin (+) 0.020 ile (+) 0.070 arasinda ger¢eklesmesi beklenmektedir.

Alt fon portfoyiine alinan opsiyon sodzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede
belirlenen esaslar ¢ercevesinde sdz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon s6zlesmesinin
sartlarina goére olusacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama donemini
takip eden {i¢ iggiinii igerisinde fon portfoyli olusturulacaktir. Talep toplama dénemi sonrasinda
fona giris olmayacagindan fonun portfdy yonetim stratejisi ve tiiriinde fonun yatirim dénemi
stiresince degisiklik yapilmayacaktir.

Ornek Hesaplama:

Getiri hesaplanirken her giin gézlem yapilacak olup, déviz kurunun giinliik degerinin belirlenen
bant araliginda kalmasi halinde giinliik olarak sabit bir oranda getiri elde edilecektir. Ddviz
kurunun giinliik gézlemlerinin belirlenen araligin disinda gerceklestigi giinlerde fona herhangi bir
getiri tahakkuk ettirilmeyecektir.

Déviz kurunun belirlenen bant araliginda kaldigi giin sayisina gore yatirim dénemi sonundaki
getiri agagidaki formiile gore hesaplanacaktir:

Toplam USD/TRY Doéviz Kuru Degerinin “Opsn'/on . Istirak
Briit Getiri - Bant Araliginda Kaldigi Gun Sayisi / 364 X | Donemi Sabit| X Orani
& & y Getiri Orani [%100]




Toplam Net Getiri : Toplam Briit Getiri — Deger Artis1 Uzerinden Odenecek %10 Stopaj

Ornek tabloda verilen hesaplama fonun yatirim dénemi boyunca ayni olacak ancak USD/TRY
doviz kurunun bant aralig1 3 aylik donemler itibariyle yeniden belirlenecektir.

Olas1 getirinin hesaplanmasina iliskin 6rnek hesaplama tablolar1 agsagida yer almaktadir.

Hesaplamalarda, 364 giinliik sabit getiri oram1 %14 ve istirak orani ise %100 olarak esas
almmustir,

Reuters’in ECB37 sayfasinda ;

Alt Fon ihrag tarihindeki Frankfurt saatiyle 6gleden sonra saat, 02:15 itibariyle ;

EUR/TRY kuru: 2.2024 ve EUR/USD kuru: 1.3948 ilan edilmistir.

USD/TRY kuru; EUR/TRY kurunun EUR/USD’ye béliinmesiyle bulunur.

USD/TRY =2.2024 + 1.3948 = 1.5790"dir.

USD/TRY Doviz Kuru Baslangi¢c Degeri = 1.5790 olarak hesaplanmaktadir.

364 giinliik sabit getiri oran1 %14, bant araligin1 0.0340 (+, - ) olarak kabul edersek; ilk 3 aylik
doénem igin gegerli olacak bant araligi, 1.5450 alt ve 1.6130 dst (1.5790 (+) ve (-) 0.0340)
olacaktir. Her donemim sonundaki doviz kuru spot degerinin 0.0340 (+, - ) toplanmasi ve
¢ikarilmasi sonucunda bir sonraki donem alt ve iist bandi elde edilecektir.

(Tahmini degerlere gore hesaplanmis alt fon getirisi 6rnek olarak verilmistir.)

Alt Bant Ust Bant
USD / TRY Kuru (-) 0.0340 (+) 0.0340
1.Bant Aralig 1.5790 1.5450 1.6130
2.Bant Araligi 1.6307 1.5967 1.6647
3.Bant Araligi 1.6070 1.5730 1.6410
4.Bant Arahgi 1.6800 1.6460 1.7140
VADE KURUN BANT TOPLAM | TOPLAM
GUN ARALIGINDA OPSIYON DONEMI ISTIRAK BRUT NET
SAYISI KALDIGI GUN SAYiISI GETIRI ORANI ORANI GETIRI GETIRI
364 364 14.00% 100.00% 14.00% 12.60%
364 350 14.00% 100.00% 13.46% 12.12%
364 275 14.00% 100.00% 10.58% 9.52%
364 250 14.00% 100.00% 9.62% 8.65%
364 225 14.00% 100.00% 8.65% 7.79%
364 220 14.00% 100.00% 8.46% 7.62%
364 200 14.00% 100.00% 7.69% 6.92%
364 0 14.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimi, belirlenen (+,-) bant aralik degerleri, ilk 3 ay icin belirlenen bant aralik
degerleri, 364 gunluk sabit getiri oran1 ve gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirim dénemi
baslangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinii igerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢apinda yayin
yapan en az iki glinliik gazetenin Tirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun
goriilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir. Fonun vadesi
icinde bant araliklari 3’er aylik donemler itibariyle gilincellenecegi igin, her giincelleme
sonrasinda, yeni belirlenen bant araliklari, gilincellemeyi takip eden en ge¢ 2 isgiinil i¢inde
sirkiilerin ilan edildigi Tirkiye capinda yayin yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye
baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet,
elektronik posta vb.) tekrar kamuya duyurulacaktir.
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KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER V__ERiLEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFiININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi

Yatinmcilar alt fona yatnim yapmadan oOnce alt fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin alt fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini g6z Oniinde bulundurmalar1 gerekmektedir. Temel
yatirim riskleriyle ilgili bilgilere, katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden temin edilebilecek alt
fon izahnamesinde ayrintili olarak yer verilmektedir.

IV. ALT FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGIiLER:

Portfoyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis sinirlamalar (varsa), portfoyiin en az ve en ¢ok
yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler katilma pay1 alim
satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Borg¢lanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20

Portfoye Borsa disindan alinan opsiyon sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski alt
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu smirlamaya uyum yalnizca s6z konusu varliklarin
portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

V. HEDEFLENEN 9% 100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Alt fon katilma payi1 satin alan yatirimeilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna
kadar kalirlarsa donem sonundaki %100. anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Yatirim
déneminden Once paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarimi o giinkii net aktif deger lizerinden
nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

Yatirimcilarin alt fon paylarim alt fonun yatirim dénemi sonundan 6nceki bir tarihte alt fona iade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi s6z konusu olmadigi gibi, %2 (Yiizdeiki)
oraninda erken ¢ikis komisyonu uygulanacaktir.




VI. HALKA ARZLA iLGIiLi BILGILER:

1.Alt fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama donemine
iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir.

Talep Toplama Dénemi

Alm Talimatlar:

Yatirimcilarin alt fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti (TL.1.000,-) 100.000 pay olup,
10.000 pay ve katlar1 seklinde satilir. Bir payin satis fiyat1 1 Kr’dir. (0,01 TL)

Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri arasinda her giin Kurucu
araciligryla 09:00—13:00 saatleri arasinda pay alim talepleri kabul edilecektir.

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin kurucu tarafindan Alt
Fon adina nakden ve tamamen tahsil edilmesi esastir. Yatirimcilarin talep toplama déneminde
saat 13:00’a kadar verdikleri alim talimatlar1 karsiligi tahsil edilen tutarlar O/N Repo ile
nemalandirilir. Saat 13:00’den sonra gelen talepler icin tahsil edilen tutarlar, sonraki is giiniinden
itibaren O/N Repo ile nemalandirilir. Talep toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle
yatirimct hesabinda bulunan bakiye yatirim doneminin baglangi¢ tarihinde alt fon pay1 alimi i¢in
kullanilir, katilma pay1 alimina nema tutarlar1 dahil edilmez ve nema tutar1 yatirimcilara iade
edilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilecektir.

a) Toplam Talep tutarinin 4.360.000.- TL’nin altinda olmasi veya piyasa sartlarinin alt fonun
yatirnm stratejisine uygun enstriimanlara daha once Ongoriillen uygun kosullarda yatirim
yapilmasina imkan saglamamasi halinde, kurucunun karari ile talep toplamanin son giiniinii
takip eden ilk ig giinii saat 13:00 itibariyle halka arzin iptaline karar verilebilir. Bu durumda
kurucu fonu kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden
dolay1 olugsmus tutar, yatirnmcilarin Kurucu nezdindeki, yatirnmcinin alim talebinde
bulunduklar1 hesaplarina, talep toplama siiresinin sona erdigi giin veya ertesi is giinii elde
ettikleri nema tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum
ortaya ¢iktigr giin Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme
formu araciligiyla yatirimcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 4.360.000.- TL olmasi ve toplam talep tutarina karsilik gelen pay
say1st ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarinin toplaminin
semsiye fonun toplam pay sayisini gegcmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri %100
oraninda karsilanacaktir. Bu limitin agilmasi halinde ise asagidaki yontem takip edilecektir;

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarinin semsiye fonun toplam satilabilir tutarini
asmas1 halinde, talepler emir dnceligi yontemiyle gerceklestirilecektir. Fon tutarini agmayan
kisim karsilanabilecektir.



Alm Talimat1 iptal Esaslar
Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilemez.

Talep toplama déneminde yatirimcilarin verdikleri alim talimatlarini her giin 09:00-13:00 saatleri
arasinda iptal etmeleri miimkiindiir.

Alt Fonun Yatirim Donemi

Alt fonun yatirim doneminde uygulanacak alim-satim talimatlarina iligkin esaslar asagida yer
almaktadir.

Allm Talimatlari

Alt fonun talep toplama doneminden sonra yatirim déneminin bitimine kadar olan siire i¢inde
yatirimcilarca alim talimati verilemeyecektir.

Satim Talimatlar:

Yatirimer tarafindan verilecek satim talimatlarinin  gergeklestirilebilmesi i¢in, séz konusu
talimatlarin asgari 10.000 pay ve katlar1 seklinde verilmesi gerekir. Aksi takdirde satim talimatlari
yerine getirilmeyecektir.

Alt fon pay fiyat1 ayda 2 (iki) defa olmak {izere her ayin 1. ve 15. (T) giinii agiklanacak olup, fiyat
aciklama giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye, Ingiltere (Londra) ve Almanya (Frankfurt)
piyasalarindaki tatil giinleri birlikte dikkate alinacaktir.

Alt fon pay fiyat1 ayda 2 (iki) defa olmak {izere her ayin 1. ve 15. giinlinden onceki is giinleri
(T-1) yapilacak degerleme ile hesaplanr.

Alt fonun satim talimatlar1 alt fonun yatinm donemi baglangi¢ tarihinden itibaren her iggiinii
icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati {izerinden
gerceklestirilecektir. Fiyatin agiklanacagi giliniin (T) bir giin 6ncesi (T-1) saat 13:00’¢ kadar
girilen emirler, (T) giiniinde agiklanacak fiyat {izerinden gerceklestirilir.

Fiyatin agiklanacagi giiniin (T), bir giin dncesi (T-1) ginii saat 13:00’dan sonra girilen satim
emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimeilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin
gerceklestirilecegi fiyat agiklama tarihinden sonraki 3 (li¢) isgiinii (T+3) iginde yatirimcilara
Odenir. Kar olugmasi halinde yatirim hesaplarindan gerekli vergiler tahsil edilecektir. Yatirimei
hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanir.

Bu alt fonun yatirnm dénemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde doniistiiriiliir ve
alt fonun yatirnm déneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma payr sahipleri i¢in otomatik satim
talimat1 yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlari aymi is gilinii nakit olarak
yatirimeilarin Kurucu nezdindeki hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirrm donemi igerisinde satimi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin alt fona gelir
olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati lizerinden hesaplanacak komisyon orani (Yiizdeiki) %2’dir.
Paylarimi yatirim dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.



2.Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve
Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Eski Biiyiikdere Caddesi,

ING Bank A.S. Ayazaga Kdyyolu, No:6, 02123351000

Subeleri 34398 Maslak — ISTANBUL

3.Katilma Payr Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Eski Biiyiikdere Caddesi,

ING Bank A.S. Ayazaga Kdyyolu, No:6, 02123351000

Subeleri 34398 Maslak - ISTANBUL

4 Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

34398 Maslak — ISTANBUL

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Eski Biiyilikdere Caddesi,

ING Bank A.S. Ayazaga Kdyyolu, No:6, 02123351000
34398 Maslak - ISTANBUL

YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO
Eski Biiyilikdere Caddesi,

ING Portfoy Yonetimi A.S. | Ayazaga Kdyyolu, No:6, Kat :9, 0212 365 46 00

Bu sirkiilerde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

onaylariz. 31.03.2011

Hakan UZUN
Fon Kurulu Bagkani

ING Bank A.S.

Keriman AYDIN
Fon Kurulu Uyesi




* M R C*************************************************************

Fon Kurulus, ING Bank A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu,
Fon Yonetim Kurulu Karari: Tarih: 24.03.2011, Say: 15

Fon Ad1 : ING Bank A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu’na Bagh,
B Tipi % 100 Anapara Koruma Amach Uciincii Alt Fonu

Tipi ve Tiirii B

Fonun Suresi : Siiresiz

Giinliik Fon Yonetim Ucreti : %0.00274 (onmilyondaikizylizyetmisdort) (Yiizbinde 2.74, Yillik %1)
Yatirim Fonu Portfoy Yoneticisi: ING Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Bagkan : Hakan UZUN

Fon Kurulu Uyeliklerine : Keriman AYDIN, Murat Oskay KAYAHANLI, Giilben
PAMIR

Fon Denetcisi : Akin KUSUMLER

Fon Mudiirii : Meri¢ ILGAZ

SPK 3.Alt Fon Fon Kurulus izin; 2011-14 SPK Haftalik Biilten (04.04.2011-08.04.2011)
http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2011&sayi=14&fn=2011 14.pdf

01) Semsiye Fon ICTUZUK noter onay1 :T.C. Beyoglu 41.Noter: 13.09.2010 Tarih 27404 Say1. (,TL 25.078,50)
Semsiye Fon ICTUZUK Tescil 20.09.2010-T.T.S.G: 23.09.2010 Say1:7654 Sayfa:369-371
Semsiye Fon KAYDA ALMA BELGESI SPK 27.09.2010 Tarih, KB.539-775 Numarali

02) SPK Semsiye Fon Kurulusu:16.09.2010 Tarih B.02.1.SPK.0.15-901-9227 Sayil1 izni

03) SPK Semsiye Fon Kurulusu 2010-36 Haftalik Biilten 31.08/03.09.2010: Yeni Faliyet izni.

ALT FON-3
04) SPK>3.Alt Fon Izahname ve Halka Arz Yazis1 :11.04.2011-B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-343 3810 yazist

SPK Alt Fon-3 Kurulusu izni 08.04.2011 Tarih 11 Sayili Toplant1 /Haftalik Biilten 2011-14
05) IZAHNAME Tescil-llan>12.04.2011 Basvuru/ 14.04.2011 Tescil/ 19.04.2011 Say1:7797 Sayfa:177-182 TTSG
06) SIRKULER Ilan: 15.04.2011 Cuma: Gazete-1 Milliyet Gazetesi Sayfa:14 / Gazete-2 Sézcii Gazetesi Sayfa: 7
07) Alt Fon-3 Talep Toplama Dénemi : 18.04.2011 /26.04.2011

Halka Arz Fiyati :0,01yTL

Alt Fon-3 Yatirnm Donemi :27.04.2011 / 25.04.2012 (364 giin)
Opsiyon Istirak Oram 1 % 100

Getiri Oram (364 giinliik) : % 14 Briit (Opsiyon Donemi)
Fon Yénetim Ucreti : Yilhk %1 (yiizdebir)

Opsiyon Sozlesmesinin Karsi1 Tarafi: BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING

(Bant ici Biriktiren (Reset Range Accrual) Tipi Opsiyon Sézlesmesi)
Emirli Fon: Saat: 13:00 / Satim ve Geri Alim Valorii : T+3 / Cikis Komisyonu : %2

08) Kesinlesen PORTFOQY ilani: 29.04.2011 Cuma, Gazete-1 Milliyet Sayfa:11 / Gazete-2 Sozcii Sayfa:8

09) REKLAM filanlar:
1) 18.04.2011 Pazartesi : Gazete-1 Hiirriyet Gazetesi Sayfa:10 / Gazete-2 : Yapilmadi..

DOViZ KURU BANT ARALIGI TARIHLERI] :
DonemlerBaslangis ve Bitis Tarihleri (Dahil) Sabitleme Tarihleri
Accrual Period Start Date / End Date (inclusive) Range Fixing Date

1. DOnem 27.04.2011 / 26.07.2011 91 Gun 27.04.2011 14:15
2. D6nem 27.07.2011 / 25.10.2011 91 Gun 26.07.2011 14:15
3. D6nem 26.10.2011 / 24.01.2012 91 Gun 25.10.2011 14:15
4. D6nem 25.01.2012 / 24.04.2012 91 Gun 24.01.2012 14:15



http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2011&sayi=14&fn=2011_14.pdf

1.Donem: Belirlenen Kur Bant Arahgi : 27.04.2011 / 26.07.2011 91 Gin
27.04.2011 14:15 EUR /TRY : 2.2329 EUR/USD : 1.4668

USD/TRY :1.5223 ((EUR/TRY) / (EUR/USD))

Bant Araliginin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.
Birinci Dénem icin Belirlenen Kur Bant Araligi : Alt Limit: 1.4901 / Ust Limit: 1.5545
Gazete Ilani: 29.04.2011 Milliyet +So6zcii

2.Donem: Belirlenen Kur Bant Arahgi : 27.07.2011 / 25.10.2011 91 Gln
26.07.2011 14:15 EUR /TRY 1 2.4783 EUR/USD : 1.4471

USD/TRY :1.7126 ((EUR/TRY) / (EUR/USD))

Bant Araliinin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.
Birinci Dénem icin Belirlenen Kur Bant Aralidi : Alt Limit: 1.6804 / Ust Limit: 1.7448
Gazete Ilani: 28.07.2011 Milliyet +Sozcii

3.Donem: Belirlenen Kur Bant Arahgi : 26.10.2011 / 24.01.2012 91 Gin
25.10.2011 14:15 EUR /TRY 1 2.XXXX EUR/USD 1 1.XXXX

USD/TRY : 1.xxxx ((EUR/TRY) / (EUR/USD))

Bant Araliinin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.
Birinci Dénem icin Belirlenen Kur Bant Arahdi : Alt Limit: 1.xxxx / Ust Limit: 1.xxxx
Gazete Ilani: 27.10.2011 Milliyet +Sézcii:

4.Donem: Belirlenen Kur Bant Araligi : 25.01.2012 / 24.04.2012 91 Gln
24.01.2012 14:15 EUR /TRY 1 2.XXXX EUR/USD ¢ 1.XXXX

USD/TRY : 1.xxxx ((EUR/TRY) / (EUR/USD)) )

Bant Araliginin Belirlenmesinde : Alt sinir (-) 0.0322 ve Ust sinir (+) 0.0322 olacaktir.

Birinci DOnem igin Belirlenen Kur Bant Araligi : Alt Limit: 1.xxxx / Ust Limit: 1.xxxx
Gazete Ilani: xx.01.2012 Milliyet +Sozcii:
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