ING Bank A.S.
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI

BIRINCI ALT FONU
( Birinci ihrag )

Talep Toplama donemi:
Baslangic : 08.11.2010
Bitis :11.11.2010

Fon Yatirnrm Donemi Baslangig ve Bitis Tarihleri:
Baslangic :12.11.2010
Bitis :16.11.2011
Geri Odeme : 17.11.2011

ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portféylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine,
semsiye fon ictlzigine ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon
portfoyl yonetici tarafindan ictiziglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi'nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirrm amaci, yatinm déneminin sonunda, yatirrmcinin anaparasinin
tamaminin geri ddenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon
sozlesmesi araciligiyla 0.5 USD/TL + 0.5 EUR/TL doéviz kuru’ndan olusan doviz
sepetinin dederinin ylkselisine istirak orani 0Olglisinde vyatinmcilara getiri
sagdlayabilmektir.

Anapara korunmasi amacina yonelik olarak alt fon portféylntn yaklasik %94'l ile
yatinm ddénemi ile uygun vadede ve yatinm ddénemi boyunca getirisi belirlenmis
olan, borsada islem goéren devlet tahvili/hazine bonosu ve borsada islem goéren
ters repolardan biri veya birkagina yatirim yapilacaktir. Bu yatirimin buyuklGgu
anapara korumasinin yani sira yOnetim (cretini ve diger masraflarini
karsilayabilecek sekilde belirlenecektir. Getiri hedefine yo6nelik olarak ise,
portfoyin yaklasik %6’'si ile Teblig ve bu izahname ile belirlenmis olan niteliklere
sahip 0.5 USD/TL + 0.5 EUR/TL'den olusan doviz sepeti degerinin ylkselisine
katihm orani dlglistinde getiri saglayacak %50 USD ve %50 EUR’dan olusan doviz
sepetine dayali Avrupa tipi standart alim opsiyon sdzlesmesi borsa disindan satin
alinacaktir.

Boylece alt fonun degeri opsiyon sozlesmesine gore;

- Ilgili yatinnm dénemi boyunca 0.5 USD/TL+0.5 EUR/TL’den olusan déviz sepetinin
degeri yikselirken artacak,

-Diserken anapara korumasini olumsuz etkilemeyecek sekilde azalacaktir.




Amac yatinmcilya anapara korumasi sadlarken, hem kur riskinden korunma hem
de kurun potansiyel yukselisinden getiri imkani tanimaktir. Alt Fonun ilgili yatirim
donemi sonunda opsiyonun dederi cari 0.5 USD/TL+0.5 EUR/TL doéviz kuru
sepetinin dederine bagh olacagindan, bu deder alt fon paylarinin degerine olumlu
veya olumsuz yansiyabilecektir.

Ilgili opsiyon sézlesmesi icin Avrupa Merkez Bankasi’nca ilan edilen ve Reuters’in
ECB37 sayfasinda Frankfurt saati 6gleden sonra 2.15'de gOsterilen EUR/TRY kuru
alinacak, USD/TRY kuru da ayni sayfada EUR/TRY ve EUR/USD kurlari baz alinarak
hesaplanacaktir.

Alt fon portfoyline alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile
ayni olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirmin dogrudan dayanak varliga degil,
sOzlesmede belirlenen esaslar cercevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir
opsiyon sézlesmesine yatinm vyapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoylne
yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

Fonun portfdy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama
dénemini takip eden U¢ isglnl icerisinde fon portfoyl olusturulacaktir. Talep
toplama donemi sonrasinda fona giris olmayacadindan fonun portféy yonetim
stratejisi ve tlrinde fonun yatirnm donemi sliresince degisiklik yapilmayacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebilecedinden,
kesinlesen portféy dagilimi, ve gerekli goritlen diger bilgiler, en geg¢ yatirm
donemi baslangic tarihini takip eden 2 isglni icerisinde sirkllerin ilan edildigi
Tlrkiye capinda yayin yapan en az iki gunlik gazetenin Turkiye baskisinda
yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gorilen diger yontemlerle (internet,
elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

Ornek Hesaplama:

Alt fonun ilgili yatirnm dénemi sonundaki getirisi sahip oldugu opsiyonun nasil bir
dederden sonlanacadina bagh bulunmaktadir. Alt fonun getirisi asagidaki sekilde
hesaplanacaktir:

Dénem" Anapara istirak Eder Performans > 0 ise Performans
Sonu Brat = %100 + o
Getiri (%100) rani Eger Performans <0 ise 0
0.5 USD/TL+0.5 EUR/TL ddviz sepeti (Vade sonu) -
Performans = 0.5 USD/TL+0.5 EUR/TL doviz sepeti (Baslangig)

0.5 USD/TL+0.5 EUR/TL doviz sepeti (Baslangig)



Performans : 0.5 USD/TL+0.5 EUR/TL doviz sepeti dénem sonundaki dederi ile
baslangic dederi arasindaki farkin baslangic dederine oranidir. 0.5 USD/TL+0.5
EUR/TL doviz sepeti son dederi baslangic dederine gore dliserse, Performans
dederi negatif deder alacak; 0.5 USD/TL+0.5 EUR/TL doéviz sepeti son dedgeri
baslangic dederine gore ylkselirse, Performans dederi pozitif deder alacaktir.

Istirak Orani: Fonun yukaridaki sekilde hesaplanacak performans degerine katilim
oranidir.

Katihm oraninin %65-%100 araliinda gergeklesmesi beklenmekle birlikte, s6z
konusu oran piyasa kosullarina gére tahmin edilen aralik disinda da kalabilecek
olup, kesinlesen katilim orani yatinm dénemi baslangi¢ tarihini takip eden 2 is
gund icerisinde izahnamede belirtildigi sekilde duyurulacaktir.

0.5USD/TL+0.5EUR/TL'den olusan Do&viz Sepeti’'nin alabilecegi tahmini degerlere
gore alt fonun getirisini 6rneklendirebiliriz.

Ornek-1:

(Tahmini dederlere gére hesaplanmis alt fon getirisi, iyi durum analizine 6rnek
olarak verilmistir.).

Reuters’in ECB37 sayfasinda ;

12.11.2010 tarihi itibari ve Frankfurt saatiyle 6gleden sonra saat, 02:15 itibariyle;
EUR /TRY kuru, 1.9806 ve EUR/USD kuru, 1.3648 ilan edilmistir.

USD/TRY kuru EUR/TRY kurunun EUR/USD’ye bdlinmesiyle bulunur.

USD/TRY =1.9806 + 1.3648 = 1.4512

0.5USD/TRY+0.5EUR/TRYDOviz Sepeti Baslangigc Degeri
=(0.5%1.9806)+(0.5*%1.4512)=1.7159

16.11.2011 itibariyle asadidaki degerlerin gerceklestigini varsayalim:
Baslangic : TL 100.-

0.5 USD/TRY + 0.5 EUR/TRY

. 1.7159 TL 100,00 Anapara
Doviz Sepeti Baslangic Degeri

EUR/TRY 2.3000

EUR/USD 1.3500

USD/TRY 1.7037

0.5 USD/TRY + 0.5 EUR/:I'R_Y 2.0019

Doviz Sepeti Kapanis Degeri

Performans 16.67%

Katihm Orani 70%

Alt Fonun Getirisi (Brut) (Performans*Katilm Orani) 11.67% TL 111,67 Briit
Alt Fonun Getirisi (Net) 10.50% TL 110,50 Net

Alt Fon Getirisi net olarak bulunurken %10 oraninda gelir vergisi tevkifati dikkate
alinmistir.

Bu tahmini degerler gére hesaplanmis alt fon getirisi iyi durum analizine 6rnek
olarak verilebilir.
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Ornek 2:

(Opsiyon sozlesmesinin kullanilmadigi bu durum ise en kotl senaryo analizine
ornek gdésterilmistir.)

0.5 USD/TRY + 0.5 EUR/TRY

) 1.7159
Doéviz Sepeti Baslangi¢c Degeri TL 100,00 Anapara
EUR/TRY 1.6500
EUR/USD 1.3500
USD/TRY 1.2222
0.5 USD/TRY + 0.5 EUR/TRY
Doviz Sepeti Kapanis Degeri 1.4361
Performans - 16.30%
Katilim Orani
Alt Fon Getirisi (Brut-Net) 0% TL 100,00 Net

Opsiyonun Uygulama Fiyati, 0.5USD/TRY+0.5EUR/TRY Doviz Sepeti Kapanis
Dederi'nden daha blytk oldugu icin opsiyon kullaniimayacak ve opsiyon
sOzlesmesi deder yitirecektir.

Bu durumda alt fon yatinmcilarina getiri olmadigindan sadece anaparalari iade
edilecektir.

Saygilarimizla,



