ING Bank Anonim Sirketi

Koruma Amacgh Semsiye Fonu’na Bagl
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli
Besinci Alt Fonu

29 Kasim 2011 - 7 Kasim 2012 yatirnm dénemine ait finansal
tablolar ve 6zel bagimsiz denetim raporu



ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagli $Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacgl Besinci Alt Fonu

29 Kasim 2011 — 7 Kasim 2012 yatirnm donemine ait finansal tablolar hakkinda
6zel bagimsiz denetim raporu

ING Bank Anonim Sirketi Koruma Amach Semsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Besinci Alt Fonu Kurulu’'na;

Girig

ING Bank Anonim Sirketi Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Besinci Alt Fonu’nun (“Fon”) ekte yer alan 7 Kasim 2012 tarihli bilangosunu, fon portféy degeri
ve fon toplam degeri tablolarini, 29 Kasim 2011- 7 Kasim 2012 yatinm dénemine ait gelir tablosunu ve
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucunun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gbre hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten kaynaklanan énemli
yanlisliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gergegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadi§i konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uizere planlanarak yurutiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorasumize goére, ING Bank Anonim Sirketi Koruma Amagcli Semsiye Fonu’'na Bagli B Tipi %100
Anapara Koruma Amagch Besinci Alt Fonu’'nun portféylerinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim
pay degerlerinin hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve Fon’un i¢ tliziik hilkiimlerine uygunluk arz etmekte; ve iligikteki finansal tablolar,
Fon’un 7 Kasim 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 29 Kasim 2011- 7 Kasim 2012 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
(bakiniz dipnot 3) gcergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Bilango dipnot 4 (h) ve fon portféy degeri tablosu dipnot 6 (f)’de de aciklandigi Gizere Fon’un yatirim
dénemi 7 Kasim 2012 tarihi itibariyle sona ermis olup, katilma payi sahiplerine 8 Kasim 2012
tarihinde ddeme yapilmak suretiyle Fon sonlandirilmistir. ilisikteki finansal tablolar ise Fon’un

7 Kasim 2012 tarihi itibariyle tasfiye dncesi finansal durumunu yansitmis olup Fon toplam degeri
icerisinde yer alan “Katilma belgeleri deder artis/azalis1” hesabi gelir tablosuna aktariimigtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

4 Aralik 2012
istanbul, Tirkiye
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Besinci Alt Fonu

7 Kasim 2012 tarihi itibariyle bilango
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7 Kasim 2012
Varliklar

I Hazir degerler 1,263
A. Kasa -
B. Bankalar 1,263
C. Diger hazir degerler -
I Menkul kiymetler 49,933,850
A. Hisse senetleri -
B. Ozel kesim borclanma senetleri -
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 49,506,781
D. Diger menkul kiymetler -
E. Borsa para piyasasi 427,069
Il Alacaklar -
V. Diger varliklar -
Varliklar toplami 49,935,113
V. Borglar 17,779
A. Banka avanslari -
B. Banka kredileri -
C. Fon yonetim Ucretleri 9,575
D. Hisse senedi alim borglari -
E. Denetim Ucreti 3,356
F. Noter, harg ve tasdik Ucreti -
G. Saklama Ucretleri 1,276
H. ilan giderleri 3,300
I.  Odenecek vergi, resim, harg vb. giderler -
I. SPK kayda alma creti 261
J. Diger borglar 11
Borglar toplami 17,779
Net varliklar toplami 49,917,334

VL. Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 49,841,940
B. Katilma belgeleri deger artig/(azalisi) -
C. Fon gelir (gider) farki 75,394
- Cari yil fon gelir (gider) farki 75,394
Fon toplam degeri 49,917,334

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amacgli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Besinci Alt Fonu

29 Kasim 2011 — 7 Kasim 2012 yatirnm dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

29 Kasim 2011-

7 Kasim 2012

. Fon gelirleri 4,746,767
Menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve kar paylari -
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari -
- Hisse senetleri kar paylari -
- Borglanma senetleri faizleri -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari -
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari -
Menkul kiymet satis karlari 17,972
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlari -
- Hisse senetleri satis karlari -
- Borglanma senetleri satis karlari -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 567
3. Diger menkul kiymet satis karlari 17,405
Gergeklesen deger artiglan 4,645,634
Diger gelirler 83,161
Il Fon giderleri (4,671,373)
Menkul kiymet satig zararlar (243,217)
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -
- Hisse senetleri satis zararlari -
- Borglanma senetleri satis zararlari -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari (1,737)
3. Diger menkul kiymet satis zararlari (241,480)
Gergeklesen deger azaliglari (3,912,629)
Faiz giderleri -
1. Banka avans faizleri -
2. Banka kredi faizleri -
Diger giderler (515,527)
1. Ihrag izni Gcretleri -
2. llan giderleri (4,506)
3. Sigorta Ucretleri -
4. Aracilik komisyonu giderleri (3,024)
5. Noter harg ve tasdik tcretleri (682)
6. Fon yonetim Ucretleri (484,755)
7. Denetim Ucretleri (6,735)
8. Katilma belgesi basim giderleri -
9. Vergi, resim, harg vb. giderler (520)
10. VOB islem komisyonlari -
11. Tahvil borsa payi giderleri -
12. Saklama ve hizmet komisyon giderleri (6,392)
13. SPK kayda alma Ucreti (8,873)
14. Endeks lisans sézlesmesi gideri -
15. Diger giderler (40)
Il. Fon gelir (gider) farki 75,394

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amacgli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Besinci Alt Fonu

7 Kasim 2012 tarihi itibariyle Fon portfoy degeri tablosu
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7 Kasim 2012 (*)

Nominal deger Rayi¢ degeri %
Kamu kesimi borglanma senetleri
Ters repo 33,164,405 49,506,781 99.14
Borsa Para Piyasasi - 427,069 0.86
Fon portfoy degeri 49,933,850 100.00

* Yukaridaki tabloda gosterilmekte olan ters repo islemi yatirrm dénemi sonu olan 7 Kasim 2012
tarihi itibariyle itfa oldugundan ilgili igslemlere ait faiz gelirleri gelir tablosuna yansitiimig
bulunmaktadir. Fon portféyliinde yatirnm dénemi igerisinde tutulan ve finansal tablo 2 No’lu
dipnotu “Fon’un ydnetim stratejisi” bolimunde belirtilen finansal araglarin detaylar1 5 (d) ve 6 (f)
numarali dipnotlarda agiklanmaktadir.

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amacgli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Besinci Alt Fonu

7 Kasim 2012 tarihi itibariyle Fon toplam degeri tablosu
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7 Kasim 2012

Tutar Toplam

TL %

Fon portfdy degeri 49,933,850 100.03
Hazir degerler 1,263 0.01
Alacaklar - -
Diger varliklar - -
Borglar (17,779) (0.04)
Fon toplam degeri 49,917,334 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Besinci Alt Fonu

29 Kasim 2011 — 7 Kasim 2012 yatirirm dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

ING Bank A.S Koruma Amacli Semsiye Fonu'na (Semsiye Fon) bagli B Tipi %100 Anapara Koruma
Amacl Besinci Alt Fon B tipi anapara koruma amagli fondur.

ING Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak, 20.09.2010 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 269682 sicil numarasi altinda
kaydedilen (23.09.2010 tarih ve 7654 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen) semsiye fon
ictlizigu ve alt fon izahname hikiimlerine gore yonetilmek tzere, halktan katiima paylari karsiliginda
toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangl miulkiyet esaslarina
gobre sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun gorilen diger finansal varliklardan olusan
portfoyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 16.09.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-901
saylli izni ile kurulmustur. Alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranini gésteren,
semsiye fonun Birinci tertip 100.000.000.000 (Yuzmilyar) adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca 27.09.2010 tarih ve KB.539 / 775 sayi ile kayda alinmistir.

ING Bank A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagh B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Besinci Alt Fonu’nun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.11.2011 tarih
ve B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-1014 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir.

Fonun Katilma belgeleri 22-28 Kasim 2011 tarihleri arasinda halka arz edilmis olup belirli bir yatirbm
dénemine sahiptir. Bu dénem 29 Kasim 2011 — 7 Kasim 2012 tarihleri arasinda olup 344 gunddr.

Fon Kurucusu, Y0neticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
ING Bank Anonim Sirketi _
Resitpasa Mahallesi Eski Bliyilkdere Caddesi No:8 34467 Maslak-Sariyer / Istanbul

Yonetici:
ING Portfdy Yonetimi A.S. _
Resitpasa Mahallesi Eski Blyukdere Caddesi No:8 34467 Maslak-Sariyer / Istanbul

Saklayici Kurum:
TAKASBANK-IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Besinci Alt Fonu

29 Kasim 2011 — 7 Kasim 2012 yatirirm dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2. Fon’un yonetim stratejisi

Alt fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon ictiizigliine
ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyl yonetici tarafindan ictiiziGgin 5.
maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIl, No:10 sayili Tebligi’nin 41. maddesine uygun
olarak yonetilir.

Alt fonun yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatinm dénemi sonunda katilma payi sahiplerinin
anaparalarinin %100’Gnun geri 6denmesi ve ayrica borsa disindan alinacak bir opsiyon sézlesmesi ile
Altin’in Amerikan Dolari cinsinden (USD/ONS) ons fiyatinda meydana gelebilecek yukari yénli
artigtan belirli bir oranda (getiri st limiti ve istirak orani dahilinde) getiri olarak yararlanmalarini
saglamaktir.

Opsiyon sOzlesmesinde yer alan Altin ons fiyat’'nin (USD/ONS) baslangi¢ degeri, talep toplama
doéneminin son is gini, The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan ve Reuters GOFO
veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda yayimlanan altinin bir onsunun Amerikan Dolari cinsinden
(Londra saati ile 15:00) fiyat sabitlemesi (fixing) olacaktir.

Yatirnm déneminin son isgliniinden iki is glini énceki The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan
aciklanan ve Reuters GOFO veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda yayinlanan bir ons altinin
Amerikan Dolari cinsinden fiyat sabitlemesi (Londra saati ile 15:00) (fixing), altinin kapanis degeri
olarak belirlenir.

Altin fiyat sabitlemesi giin iginde, sabah (Londra saati ile 10:30) ve aksamdisti (Londra saati ile 15:00)
olmak Uzere iki kere yapilmaktadir. Opsiyon getiri hesaplamasi (baslangi¢ ve kapanis degerleri) igin
aksamusti sabitlemeleri kullanilacaktir.

Yatinm déneminin son iggliniinden iki is glini énceki vade sonundaki kapanis degeri ile baslangi¢
degerinin degisimine goére getiri hesaplamasi yapilacaktir. Olusan getiri hesaplama sonucu, “istirak
orani” ile garpilarak fona yansitilacak deger ortaya ¢ikacaktir.

Getiri st limiti, kapanis degeri ile baglangi¢ degerinin degisimine gdre hesaplanan getirinin
%30 ile %35 arasi sinirlandirilacaktir. Altinin bu sinir icerisindeki getirisine yatirnmcilar istirak orani
olcusinde katilabileceklerdir.

e lstirak orani, yatinmcinin Altin Fiyat’nin (USD/ONS) (izerine yazilmis opsiyon getirisine istirak
oranidir. Istirak oranin %75 ile %100 aralijinda gergeklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oran,
portfdyln olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farkhlagsabilmesi nedeniyle bu araligin diginda
da gerceklesebilecektir. Hesaplanan Altin Fiyat’nin (USD/ONS) getirisinin Ust limiti %30-%35
arasinda olacaktir.
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ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Besinci Alt Fonu

29 Kasim 2011 — 7 Kasim 2012 yatirirm dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2. Fon’un yonetim stratejisi (devami)

Alt fon portféyine alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni olmayabilir.
Bunun temel nedeni yatirrmin dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede belirlenen esaslar
cergevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine yatirim yapilmasidir.
Dolayislyla, alt fon portfoyline yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin sartlarina gére
olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebilecegdinden, kesinlesen portfoy
dagilimi, getiri Gst limiti, istirak orani, alt fon yonetim Ucreti, altinin Amerikan Dolari cinsi ons
baslangic fiyati ve gerekli gortlen diger bilgiler, en ge¢ yatinm donemi baslangic tarihini takip eden
bes isgunu igerisinde sirkilerin ilan edildigi Turkiye ¢apinda yayin yapan en az iki gunlik gazetenin
Turkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gérilen diger yéntemlerle (internet,
elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

Fonun portfdy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama dénemini takip eden
Ug isgunu icerisinde fon portfoyl olusturulacaktir. Talep toplama dénemi sonrasinda fona giris
olmayacagindan fonun portfoy yonetim stratejisi ve tliriinde fonun yatirirm dénemi siiresince degisiklik
yapilmayacaktir.

3. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

a) Genel:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayinlanan XI/6 numarali Teblig'i ile Menkul Kiymetler
Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallari (bundan sonra "menkul kiymet yatirnm fonlari igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul
gbérmis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon’'un mali tablolari bu ilkelere goére
hazirlanmaktadir.

b) Gergeklesen deger artislar:

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon ictiztgu hikimlerine gére degerlendiriimesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan katiima
belgeleri deger artis/azalis hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
yansitiimaktadir.

9)



ING Bank Anonim Sirketi
Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Besinci Alt Fonu

29 Kasim 2011 — 7 Kasim 2012 yatirirm dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

C) Vergi karsiliklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tizel kisiligi olmayan fonlar, portfoy isletmeciligi kazanci elde etmeleri
nedeniyle Kurumlar Vergisi Kanunu kapsamindadirlar.

Ancak, 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalari diizenleyen 5. maddesinin 1 fikrasinin d/1 alt bendi uyarinca,
Tuarkiye'de kurulu menkul kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden elde ettikleri kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

01.01.2006 tarihinde yurirlige giren Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesi uyarinca menkul
kiymet yatinnm fonlari portfdy isletmeciligi kazanglarinin stopaj uygulamasina tabi tutulmasi hilkkme
baglanmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesine 5527 sayili Kanun ile eklenen Bakanlar Kurulu'na yetki
verilmesine iligkin hilkme istinaden 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Gzerinden hesaplanmasi gereken stopajin orani %0’a
(sifir) indirilmistir. S6z konusu oran eski ya da yeni portfdy ayrimi yapilmaksizin yatirim fonunun
portfoy isletmeciligi kazancinin tamami igin gecerlidir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenleme ¢ercevesinde, hesap doneminde portfoy isletmeciligi
kazanglari Uzerinden yapilacak tevkifat orani %0 oldugundan, bu finansal tablolarda vergi karsiligi
bulunmamaktadir.

d) Katilma belgeleri:

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdlinmesiyle bulunan deder esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satigindan
elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitiimakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan dusulmektedir.

Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katilma
belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde musteri bazinda izlenir. Fon katilma
belgeleri bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma belgesi islemleri glinlik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ne bildirilir.

Katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdindeki hesaplarda, her musterinin kimlik bilgileri ve
buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma belgelerini misteriler bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri yazili olarak da 5 yil boyunca saklamak zorundadir.
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3. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

e) Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon’un i¢tiztglu menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hikamleri icermektedir:

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Fon Portféy Degeri portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
- Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portféy’e alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis
kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Degerleme, yatirnm dénemi sonuna kadar olan surede her ayin 1. ve 15. glintinden bir isguni énce
olmak Ulzere ayda iki kere yapilacak ve fon fiyati her ayin 1. ve 15. glini alt fon fiyati ilan edilecektir.
Degerleme ve fiyat ilan giinlerinin belirlenmesinde Tirkiye, ingiltere (Londra) ve Almanya (Frankfurt)
piyasalarindaki tatil ginleri birlikte dikkate alinacaktir. Alt fonun yatirnrm dénemi sonunda bu giinlere
bagl olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt fon fiyati, Kurucu araciligiyla
duyurulur.

Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan orsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

Borsa’da igslem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son iglem
gundndeki i¢ verim orani (gunluk nakit girislerini nakit ¢ikislarina egitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Portfdye borsa disindan alinan tirev araglarin degerlemesinde Kurul diizenlemelerinde 6éngoértlen
kriterlere uyulur ve bu varliklarin piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenmis degerleme yontemleri kullanilir. Dederlemenin dogrulamasi Kurucu buinyesindeki Hazine
Gurubu tarafindan yapilir. Fiyat agiklama dénemlerinde yapilacak degerlemelerde, portféydeki borsa
digl opsiyon s6zlesmeleri icin opsiyonun satin alindi1 kurumdan temin edilecek opsiyonun alis fiyati
kullanilacaktir.

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. inrag edilen katiima belgelerinin tim satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma
yoluyla fona geri ddnmus katilma belgelerinden halen fon blinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay
sayisindan dusulir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin
carpimi suretiyle bulunan tutardir.

(11
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4. Bilango dipnotlari

a. Birim pay degeri:

7 Kasim 2012

Fon toplam degeri (TL) 49,917,334

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 4,979,550,000

Birim pay degeri (TL) 0.010024

b. Katilma belgeleri hareketleri:

Cikanlmis katilma belgeleri sayisi 5,400,000,000 Adet

7 Kasim 2012

Adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

5,400,000,000

(420,450,000)

Donem sonunda dolagimdaki pay sayisi

4,979,550,000

C. Fon suresi: ING Bank Anonim Sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Kasim.2011
tarih ve B.02.6.SPK.0.15-305-01-01-.1014. sayih izni ile kurulmus olan Semsiye Fon’a bagli
Fon’un katilma belgeleri 29 Kasim 2011 tarihinde halka arz edilmis olup, suresizdir. Fon siresiz
olmakla birlikte belirli bir yatinm dénemine sahiptir. Bu dénem 29 Kasim 2011 - 7 Kasim 2012

tarihleri arasinda olup 344 guinddr.

d. Menkul kiymetler sigortasi: Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (“MKK”) de saklanmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul

kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadr.

e. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlar: Yoktur.
f. Degerlemede uygulanan déviz kurlari: Fon portféytinde ddvizli menkul kiymet yoktur.
g. Degerlemede esas alinan gelir ortakhdi senetleri fiyatlari: Fon portféyiinde gelir ortakligi

senetleri bulunmamaktadir.

h. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar:

Fon’un yatirim dénemi 7 Kasim 2012 tarihi itibariyle sona ermis olup, katilma payi sahiplerine
8 Kasim 2012 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile Fon sonlandiriimistir. Ancak, ilisikteki finansal
tablolar Fon'un 7 Kasim 2012 tarihi itibariyle tasfiye 6éncesi finansal durumunu yansitmaktadir.

Fon’un yatirnm dénemi baslangici 29 Kasim 2011 tarihi oldugundan dnceki dénem finansal

tablolari bulunmamaktadir.
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5. Gelir tablosu dipnotlari

a. Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettu
yoktur.

b. Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari; Donem iginde Fon kurucusundan avans
veya kredi alinmamistir.

C. Gelir ve gider hesaplarinda, bir dnceki yila gore %25'in Gzerinde ortaya ¢ikan artis veya azalisin
nedenleri: Fon’un yatirim dénemi 29 Kasim 2011 - 7 Kasim 2012 oldugundan, ilgili tarihler
arasinda olusan gelir tablosunun karsilastirilabilecedi bir 6nceki donem bulunmamaktadir.

d. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar:

Doénem igerisindeki opsiyon nominal bozum islemleri neticesinde 7 Kasim 2012 tarihi
itibariyle 17,405 TL tutarindaki gelir ve 241,480 TL tutarindaki gider gelir tablosunda
sirasiyla “Diger menkul kiymet satis karlari” ve “Diger menkul kiymet satis zararlar”
kalemlerinde muhasebelestiriimistir. Yatirrm dénemi igerisinde opsiyon islemlerine ait
3,912,629 TL tutarinda de@er azaligi gelir tablosunda “Gergeklesen deger azaliglari”
kaleminde muhasebelestiriimistir. Yatinm dénemi igerisinde devlet tahvilinin itfasi, ters
repo ve Borsa Para Piyasasi islemlerinden 4,645,634 TL tutarinda deger artis| meydana
gelmis ve “Gergeklesen deger artiglar” kaleminde muhasebelestiriimistir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirnnm dénemi igerisinde satimi
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri
gun alt fona gelir olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati Gzerinden hesaplanacak komisyon
orani (Ylzdeiki) %2°dir. Paylarini yatirnm donemi sonuna kadar elde tutanlardan
komisyon alinmaz. Erken ¢ikis komisyonu uygulamasi sonucunda elde edilen 2012
yilinda elde edilen gelir 78,396 TL ve 2011 yilinda elde edilen gelir 4,765 TL olup, toplam
83,161 TL gelir tablosunda “Diger Gelirler” hesabi altinda siniflandiriimigtir.

Kurucuya Alt Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gun igin fon toplam degerinin %0.00274 (yuz
binde iki nokta yetmis dort — yillik %1) oraninda bir ydnetim Ucreti hesaplanarak
degerlemenin yapildigi ve fon fiyatinin agiklandigi glinlerde tahakkuk ettirilir ve bu tcret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya édenir. S6z konusu tcret Kurucu ve
Yonetici arasinda yapilan anlagsma dogrultusunda paylastirilabilir veya Kurucuya édenir.

Fon denetim Ucreti, tahakkuk esasina goére giderlestiriimektedir.
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6. Fon portfoy degeri tablosu dipnotlan

a. imtiyazli hisse senetleri: imtiyazli hisse senedi yoktur.

b. Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri yoktur.

C. ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi: Fon’da, bir ihragginin para
ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimis fon varliklarinin %10’undan fazlasini asan kismi
yoktur.

d. Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Yoktur.

e. Vadeli déviz satis s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

f. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar:

Fon portféylindeki menkul kiymetlerin tasfiyeye esas rayi¢ dederleri ve ylizdeleri Fon
portfdy degeri tablosunda sunulan degerlerle aynidir. Dipnot 4 (h)'de de agiklandigi tizere
Fon’un yatirim dénemi 7 Kasim 2012 tarihinde sona ermis ve Fon portféyiindeki tim
varliklar ayni tutarlarda hazir degerlere donustirulerek 8 Kasim 2012 tarihinde pay
sahiplerine paylari 6denmistir. Dolayisiyla, ilisikteki tasfiye 6ncesi durumu yansitan
finansal tablolarda fon portféyu igerisinde yer alan finansal araglardan kaynaklanan
gelirler “Katilma belgeleri deger artis/azalisi” hesabindan c¢ikarilarak gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Fon’un yonetim stratejisi” dipnotunda agiklandigi Gzere, Besinci Alt Fon’un yatirim dénemi
icerisinde Fon portféytnde getiri hedefine yénelik olarak 7 Kasim 2012 vadeli, Altin ons
fiyat’'nin (USD/ONS) degerindeki artistan maksimum %35 seviyeye kadar bir getiriye
%97 istirak orani dl¢iisinde yararlanmalarini saglayacak Avrupa tipi standart bir alim
opsiyon sOzlesmesi borsa digindan satin alinmistir. Opsiyon sézlesmesinde gore, Altin
ons fiyat’'nin (USD/ONS) baslangi¢ ve kapanis degerinin belirlenmesinde, The London
Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan ve Reuters GOFO veya Bloomberg
GOLDLNPM sayfalarinda yayimlanan altinin bir onsunun Amerikan Dolari cinsinden
(Londra saati ile 15:00) fiyat sabitlemesi (fixing) kullanilacaktir. Altin ons fiyat’'nin
(USD/ONS) baslangi¢ degeri, talep toplama déneminin son is glinindeki fiyat sabitlemesi
olarak belirlenmistir. Yatirrm déneminin son isgiiniinden iki is giini dnceki fiyat
sabitlemesi, altinin kapanis dederi olarak belirlenecektir. Yatirimcilar, vade sonundaki
kapanis degeri ile baglangi¢ dederi arasindaki pozitif farka istirak orani élgistnde getiri
saglarlar. Opsiyon sdzlesmesinin yatirrm dénemi basindaki nominal degeri 54,000,000 TL
olup sbézlesme ile ilgili 4,269,000 TL prim éddenmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
534,000 TL nominal deger ve 21,991,00 TL (prim iadesi) opsiyon s6zlesmesi satiimis
olup vade sonunda portféyde 53,466,000 TL nominal deger ve 1,737,645 TL degerli
opsiyon sOzlesmesi bulunmaktadir. S6zlesme vadesi olan 7 Kasim 2012’de portféyde
49,848,000 TL nominal degeri bulunan opsiyonun rayi¢ bedeli 0 TL’dir.

7. Fon toplam degeri tablosu dipnotlari

a. Supheli alacaklarin tutari: Fon’un supheli alacagdi yoktur.

b. Fon toplam degerinin %%'inden fazla tutardaki diger varliklarin detay:: Yoktur.
C. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar: Yoktur.
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