BU ALT FONUN PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKIiN iZAHNAME
21.11.2011 TARIHINDE ISTANBUL TiCARET SiCiLi MEMURLUGU’NA
TESCIL ETTIRILMIS OLUP, 18.11.2011 TARIHINDE TURKIYE TiCARET
SICILI GAZETESI’NE ILAN ICIN BASVURULMUSTUR. HALKA ARZA
ILISKIN iZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU IiLE BIRLIKTE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULMAKTADIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %7100 ANAPARA
KORUMASI KESIN BiR TAAHHUT NIiTELiGINDE DEGILDIR VE ALT
FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME RIiSKi
BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT
FONUN iZAHNAMESINDE ACIKLANAN RIiSKLERiINi VE DIGER
OZELLIKLERINI GOZ ONUNDE BULUNDURULMALIDIRLAR.

ING Bank A.S.'"NIN
KORUMA AMACLI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
B TiPi % 100 ANAPARA KORUMA AMACLI BESINCI ALT FONU’NUN
BiRINCi IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLISKIN TASARRUF
SAHIPLERINE DUYURUDUR

ING Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37. ve 38. maddelerine
dayamilarak, 20.09.2010 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 269682 sicil numarasi
altinda kaydedilen (23.09.2010 tarih ve 7654 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen)
semsiye fon igtiiziigii ve alt fon izahnamesi hiikiimlerine gore yonetilmek tizere, halktan katilma
paylart karsilifinda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen
diger finansal varliklardan olusan portfoyili isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
16.09.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-901 sayil1 izni ile kurulmus ING Bank A.S. Koruma Amagh
Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) Bagli B Tipi % 100 Anapara Koruma Amaglh Besinci Alt
Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarmin birinci ihra¢ halka arzina iliskin tasarruf sahiplerine
duyurudur.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranin1 gésteren, semsiye fonun 1. tertip
100.000.000.000 (Ytiizmilyar) adet katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 27.09.2010 tarih
ve KB.539 / 775 sayi ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma
paylariin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17.11.2011 tarih ve
B.02.6.SPK.0.15 - 305.01.01 - 1014 say1l1 yazisi1 ile olumlu karsilanmistir.

Bu alt fon ve semsiye fon ictiiziigli kapsaminda ihrag¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden ayridir.
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. Alt Fon Portfoy

| I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

Semsiye Fonun Tiirii © Yatirimeinin baglangi¢ yatiriminin belirli bir boliimiiniin,tamaminin ya da
baslangi¢ yatiriminin {izerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatinmciya geri
O6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cercevesinde amacglandigit ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

Semsiye Fon Tutar1 : 1.000.000.000.- TL

Semsiye Fonun : 100.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon ictiiziigii kapsaminda

Pay Sayis1 ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan paylarinin toplami semsiye
fonun toplam pay sayisini gecemez.)

Alt Fonun Tipi : B Tipi

. Alt Fonun Siiresi . Siresizdir.

Alt Fonun Talep 22/11/2011-28/11/2011 tarihleri arasidr.

Toplama Dénemi

Alt Fonun

Yatiim Dénemi 29/11/2011 - 07/ 11/2012 tarihleri arasidir. (344 giin)

e ING PORTFOY YONETIMI A.S.
Y oneticisinin Unvani

1. ALT FON PORTFOY STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulumun diizenlemelerine, semsiye fon
ictiiziigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyii yonetici tarafindan
igtiiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayil1 Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatirnm dénemi sonunda katilma pay1 sahiplerinin
anaparalarmin  %100’{inin geri 6denmesi ve ayrica borsa disindan alinacak bir opsiyon
sOzlesmesi ile Altin’in Amerikan Dolar1 cinsinden (USD/Ons) ons fiyatinda meydana gelebilecek
yukar1 yonlii artistan belirli bir oranda (getiri tist limiti ve istirak orani dahilinde) getiri olarak
yararlanmalarini saglamaktir.

Opsiyon sozlesmesinde yer alan Altin ons fiyati’nin (USD/Ons) baslangi¢ degeri, talep toplama
doneminin son is gilinli, The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan ve Reuters
GOFO veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda yayimlanan altinin bir onsunun Amerikan
Dolari cinsinden (Londra saati ile 15:00) fiyat sabitlemesi (fixing) olacaktir.

Yatirim doneminin son isgiiniinden iki is giinii 6nceki The London Gold Market Fixing Ltd.
tarafindan aciklanan ve Reuters GOFO veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda yaymlanan
bir ons altinin Amerikan Dolar1 cinsinden fiyat sabitlemesi (Londra saati ile 15:00) (fixing),
altinin kapanis degeri olarak belirlenir.

Altin fiyat sabitlemesi giin i¢inde, sabah (Londra saati ile 10:30) ve aksamiistii (Londra saati ile
15:00) olmak {iizere iki kere yapilmaktadir. Opsiyon getiri hesaplamasi (baslangi¢ ve kapanig
degerleri) i¢in aksamiistii sabitlemeleri kullanilacaktir.



Yatirim doneminin son isgiiniinden iki is giinii onceki vade sonundaki kapanis degeri ile
baslangi¢ degerinin degisimine gore getiri hesaplamasi yapilacaktir. Olusan getiri hesaplama
sonucu, “istirak oranm1” ile ¢arpilarak fona yansitilacak deger ortaya ¢ikacaktir.

Getiri Ust limiti, kapanig degeri ile baslangic degerinin degisimine gdre hesaplanan getirinin
%30 ile %35 arasi sinirlandirilacaktir. Altinin bu sinir igerisindeki getirisine yatirimeilar istirak
oram Olglsiinde katilabileceklerdir.

Istirak orani, yatirrmcinin Altin Fiyati’'nin (USD/Ons) {izerine yazilmis opsiyon getirisine istirak
oranidir. Istirak oranin %75 ile %100 araliginda gergeklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oran,
portfoyiin olugmasi sirasindaki piyasa kosullarimin farklilasabilmesi nedeniyle bu araligin disinda
da gergeklesebilecektir.

Hesaplanan Altin Fiyat’nin (USD/OnSs) getirisinin iist limiti %30-%35 arasinda olacaktir.

Deger artis, getiri iist limitini gegmesi halinde, getiri {ist limiti ile sinirlandirilacak ve bu getiri iist
limiti sinirt igerisinde yatirimeilar igtirak oraninda getiri elde edebileceklerdir.

Altimin Amerikan Dolar1 cinsinden (USD/Ons) fiyatinda meydana gelen yiizdelik artisi, istirak
orani kadar Tiirk Liras1 getiri olarak yansitilacagi i¢in yatirimer kur riski tasimamaktadir.

Anaparanin korunmasi1 amaciyla, fon portfoyliniin yaklasik 9%93’l, bu izahnamenin V.
maddesindeki oranlar ¢ergevesinde, yatirim donemi boyunca getirisi belirlenmis olan ve borsada
islem goren T.C.Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve borsa ve/veya borsa disinda islem goren ters
repolardan biri veya birkagindan olusturulacaktir.Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin
yaklasik %7’si ile opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktir.

Alt fon portfoyiine alinan opsiyon soézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aymi
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede
belirlenen esaslar ¢ercevesinde sdz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portféyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimi, getiri lst limiti, istirak orani, alt fon ydnetim ticreti, altinin Amerikan Dolar1
cinsi ons baslangi¢ fiyat1 ve gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirnm donemi baglangig
tarihini takip eden bes isgiinii i¢erisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az
iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger
yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

Fonun portfdy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama donemini
takip eden {i¢ isgiinii igerisinde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama dénemi sonrasinda
fona giris olmayacagindan fonun portfdy yonetim stratejisi ve tiiriinde fonun yatirim dénemi
stiresince degisiklik yapilmayacaktir.



Ornek Hesaplama:

Kapanig degeri yatirnm doneminin son isgiiniinden iki is glinli onceki, baslangi¢ degeri ise talep
toplama doneminin son is gliniindeki, The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan
ve Reuters GOFO veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda yayinlanan bir ons altinin
Amerikan Dolar cinsinden fiyat sabitlemesi (Londra saati ile 15:00) (fixing), altinin degeri
olacaktir.

Altin USD/Ons Vade sonu degeri ile baslangic degeri arasindaki degisime gore getiri
hesaplanacaktir. Getiri negatif ise opsiyon kullanilmayacak ve yatirimcilar anaparalarinin
tamamini vade sonunda geri alacaklardir.

Getiri pozitif ise yatirnmcilar, fon portfoyiiniin olusturuldugu tarihte belli olacak ve yatirimcilara
duyurulacak olan getiri iist limiti orani ve istirak orani ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan getiriden
faydalanacaklardir.

Getiri iist limit oraninin istiinde olsa bile, yatirnmcilar en fazla getiri iist limiti kadar getiriden
istirak orani kadar faydalanabileceklerdir.

Alt fonun vade sonundaki getirisi asagida belirtilen sekilde hesaplanacaktir:

Altin USD/Ons Performans: (Altiin Vade Sonu Degeri/ Altinin Baslangi¢ Degeri) -1

Opsiyon Getirisi : Min[Getiri Ust Limiti, Max[0, (Altin USD/Ons Vade Sonu Degeri / Altin
USD/Ons Vade Baglangi¢c Degeri — 1)]]

Toplam Briit Getiri (Fonun Vade Sonu Degeri) :

Anapara * [1+ (Opsiyon Getirisi* Istirak Orani)]

Ornek-1:

Altm USD/Ons Vade Baslangi¢c Degeri :1,600

Altin USD/Ons Vade Sonu Degeri: 2,000

Altin USD/Ons Performans : [(2,000 + 1,600)-1] = % 25.00

Getiri Ust Limiti :%35

Istirak Oran1 : %80

Alt Fonun Getirisi : % 20 (Briit)

Vade sonundaki Altin USD/Ons fiyatinin, opsiyonun baslangi¢ fiyatindan biiyiik oldugu i¢in
opsiyon sozlesmesi kullanilmig ve alt fonun getirisini olumlu anlamda etkilemistir.

Altin USD/Ons Performansi getiri tist limitinin (%35) altinda kaldig1 i¢in yatirimeilar istirak orant
Ol¢iisiinde briit %20 getiri elde eder.



Ornek-2:

Altin USD/Ons Vade Baslangic Degeri :1,600

Altin USD/Ons Vade Sonu Degeri: 2,500

Altin USD/Ons Performans : [(2,500 + 1,600)-1] = % 56.25
Getiri Ust Limiti :%35

Istirak Oran1 : %80

Alt Fonun Getirisi : % 28 (Briit)

Vade sonundaki Altin USD/Ons degeri, opsiyonun baslangi¢ fiyatindan biiyiikk oldugu ic¢in
opsiyon s6zlesmesi kullanilmis ve alt fonun getirisini olumlu anlamda etkilemistir.

Altin USD/Ons Performansi %56,25 olmus ancak, %35 getiri iist limiti sinirlamasi olmasi
nedeniyle, yatirnmcilar %80 istirak orani 6lgiisiinde briit %28 getiri elde ederler.

Ornek-3:

Altin USD/Ons Vade Baslangi¢ Degeri :1,600

Altin USD/Ons Vade Sonu Degeri: 1,500

Altin USD/Ons Performans : [(1500 =+ 1600)-1] = -% 6.25

Getiri Ust Limiti :%35

Istirak Oran1 : %80

Alt Fonun Getirisi : % 0

Opsiyonlarin sadece pozitif deger alabilecegi gz oniline alindiginda, Altin Usd/Ons fiyatmin
yiikselmemesi nedeniyle opsiyon sozlesmesinden saglanacak getiri % 0 olacaktir. Bu durumda da
amaglanan %100 anapara korumasi saglanacak, ancak bunun {stiinde bir getiri

saglanamayacaktir.

Hesaplamalardaki degerler 6rnek amaghdir. Hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi 6ncesi
rakamlari yansitmaktadir.

KURUCU VE YONETICi, YUKARIDA YER V!ERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI iCIN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFiININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.




I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatirimeilar alt fona yatinm yapmadan once alt fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin alt fonun maruz kaldig1 temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarimin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini gbz Oniinde bulundurmalar1 gerekmektedir. Temel
yatirim riskleriyle ilgili bilgilere, katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden temin edilebilecek alt
fon izahnamesinde ayrintili olarak yer verilmektedir.

IV. ALT FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGIiLER:

Portfoyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis simirlamalar (varsa), portfoyiin en az ve en ¢ok
yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler katilma pay1 alim
satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20

Portfoye Borsa digsindan alinan opsiyon sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski alt
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyum yalnizca s6z konusu varliklarin
portfoye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yeterlidir.

V. HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirrm dénemi sonuna
kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Yatirim
doneminden &nce paylarimi iade eden yatirimeilar ise paylarimi o giinkii net aktif deger iizerinden
nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin {izerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

Yatirimeilarin alt fon paylarii alt fonun yatirim dénemi sonundan dnceki bir tarihte alt fona iade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi s6z konusu olmadigi gibi, %2 (Yiizdeiki)
oraninda erken ¢ikis komisyonu uygulanacaktir.

VI. HALKA ARZLA iLGiLi BILGILER:

1.Alt fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama donemine
iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir.

Talep Toplama Donemi

Allm Talimatlar

Yatirimcilarin alt fon payr aliminda asgari pay alim limiti (TL.1.000,-) 100.000 pay olup,
10.000 pay ve katlar1 seklinde satilir. Bir payin satis fiyat1 1 Kr’dir. (0,01 TL)
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Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig tarihinden itibaren, bitis tarihinden bir is giin
oncesine kadar her is giinii Kurucu araciligiyla 09:00-18:00 saatleri arasinda pay alim talepleri
kabul edilecek olup talep toplamanin son is giinii ise saat 09:00—13:00 saatleri arasinda Kurucu
araciligryla pay alim talepleri kabul edilecektir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin kurucu tarafindan Alt
Fon adma nakden ve tamamen tahsil edilmesi esastir. Yatirimeilarin talep toplama doneminde
saat 13:00’a kadar verdikleri alim talimatlar1 karsiligi tahsil edilen tutarlar O/N Repo ile
nemalandirilir. Saat 13:00°ten sonra gelen talepler i¢in tahsil edilen tutarlar, sonraki is giiniinden
itibaren O/N Repo ile nemalandirilir. Talep toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle
yatirimel hesabinda bulunan bakiye yatirim doneminin baslangic tarihinde alt fon pay1 alimi i¢in
kullanilir, katilma pay1 alimina nema tutarlar1 dahil edilmez ve nema tutar1 yatirimcilara iade
edilir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir.

a) Toplam Talep tutarinin 4.360.000.- TL’nin altinda olmasi veya piyasa sartlarimin alt fonun
yatirim stratejisine uygun enstriimanlara daha Once Ongoriilen uygun kosullarda yatirim
yapilmasina imkan saglamamasi halinde, Kurucunun karar1 ile talep toplamanin son giiniinii
takip eden ilk is giinii saat 13:00 itibariyle halka arzin iptaline karar verilebilir. Bu durumda
kurucu fonu kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden
dolayr olugmus tutar, yatirimcilarin Kurucu nezdindeki, yatirimcinin alim talebinde
bulunduklar1 hesaplarina, talep toplama siiresinin sona erdigi giin veya ertesi is giinii elde
ettikleri nema tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum
ortaya ¢iktig1 giin Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme
formu araciligiyla yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 4.360.000.- TL olmas1 ve toplam talep tutarina karsilik gelen pay
sayis1 ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarmin toplaminin
semsiye fonun toplam pay sayisini gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri %100
oraninda karsilanacaktir. Bu limitin asilmasi halinde ise asagidaki yontem takip edilecektir;

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarinin semsiye fonun toplam satilabilir tutarini
agmasi halinde, talepler emir 6nceligi yontemiyle gergeklestirilecektir. Fon tutarinit agmayan
kisim kargilanabilecektir.

Alm Talimat1 iptal Esaslar

Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilemez.Talep toplama doneminde
yatirnmcilarin verdikleri alim talimatlarini her giin 09:00—13:00 saatleri arasinda iptal etmeleri
miimkiindiir.

Alt Fonun Yatirom Donemi

Alt fonun yatirim doneminde uygulanacak alim-satim talimatlarina iligkin esaslar asagida yer
almaktadir.

Allm Talimatlar

Alt fonun talep toplama doneminden sonra yatirim doneminin bitimine kadar olan siire i¢inde
yatirimeilarca alim talimati verilemeyecektir.



Satim Talimatlar

Yatirime tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi i¢in, s6z konusu
talimatlarin asgari 10.000 pay ve katlar seklinde verilmesi gerekir. Aksi takdirde satim talimatlart
yerine getirilmeyecektir.

Alt fon pay fiyat1 ayda 2 (iki) defa olmak {izere her ayin 1. ve 15. (T) giinii agiklanacak olup, fiyat
agiklama giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye, Ingiltere (Londra) ve Almanya (Frankfurt)
piyasalarindaki tatil gilinleri birlikte dikkate alinacaktir.Alt fon pay fiyat1 ayda 2 (iki) defa olmak
iizere her ayin 1. ve 15. giiniinden 6nceki is giinleri (T-1) yapilacak degerleme ile hesaplanir.

Alt fonun satim talimatlar1 alt fonun yatinm donemi baglangi¢ tarihinden itibaren her iggiinii
icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati {izerinden
gerceklestirilecektir. Fiyatin agiklanacagi giiniin (T) bir giin 6ncesi (T-1) saat 13:00°¢ kadar
girilen emirler, (T) giliniinde agiklanacak fiyat {izerinden gerceklestirilir. Fiyatin agiklanacagi
giiniin (T), bir glin oncesi (T-1) giinii saat 13:00°ten sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki
fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimeilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin
gerceklestirilecegi fiyat agiklama tarihinden sonraki 3 (ii¢) isglinii (T+3) icinde yatirimcilara
Odenir. Kar olugmas1 halinde yatirim hesaplarindan gerekli vergiler tahsil edilecektir. Yatirimei
hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanir.

Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfdyiinii olusturan kiymetler nakde doniistiiriiliir ve
alt fonun yatirnm déneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma payr sahipleri i¢in otomatik satim
talimat1 yaratilir. Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlari aymi is gilinii nakit olarak
yatirimeilarin Kurucu nezdindeki hesaplarina aktarilir.

2. Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirrm dénemi igerisinde satimi1 durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin alt fona gelir
olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak komisyon orani (Yiizdeiki) %2 dir.
Paylarini yatirim dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.

2.Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve
Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Resitpagsa Mahallesi,

NG Bank AS. Eski Biiyiikdere Caddesi, No:g, | 02123351000

Subeleri 34467 Maslak-Sartyer - Istanbul

3.Katilma Payr Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Resitpaga Mahallesi,

IN]? Bank A.3. Eski Biiyiikdere Caddesi, No:8, 02123351000

Subeleri 34467 Maslak-Sartyer - Istanbul




4 Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO

Resitpagsa Mahallesi,

ING Bank A.S. Eski Bilyiikdere Caddesi, No:8,

34467 Maslak-Sariyer - Istanbul 02123351000
YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO
ING Portfoy Yonetimi A.S. | Lo3tpasa Mahallesi, 0212 365 46 00

Eski Biiyiikdere Caddesi, No:8,
34467 Maslak-Sar1yer — istanbul

Bu sirkiilerde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz. 16.11.2011
ING Bank A.S.

Keriman AYDIN Fikriye Burcu AK
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi



