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KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI

SEKIZINCIi ALT FONU
( Birinci Ihrag )

Talep Toplama Dénemi
Baslangic : 21.05.2012
Bitis : 24.05.2012

Fon Yatirnm Donemi Baslangi¢ ve Bitis Tarihleri:
Baslangig . 25.05.2012

Bitis :15.05.2013 Vade Giin Sayist : 356 Giin
Geri Odeme : 16.05.2013

ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictliziigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyli yonetici tarafindan
ictliziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatirim donemi sonunda katilma pay1 sahiplerinin
anaparalarimin %100’iiniin geri 6denmesi ve ayrica borsa disindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi ile
Altin (ABD Dolari/ons) ve Brent Petrol (ABD Dolari/varil) fiyatlarindaki deger artiglarindan katilim
orani dahilinde yararlanmalarin1 saglamaktir.

Anaparanin korunmas1 amaciyla, fon portfoyiiniin yaklasik %93’1i, bu izahnamenin V. maddesindeki
oranlar cer¢evesinde, yatirrm donemi boyunca getirisi belirlenmis olan ve borsada islem goren
T.C.Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve borsa ve/veya borsa disinda islem goren ters repolardan biri
veya birkacindan olusturulacaktir. Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik %7’°si ile
opsiyon sOzlesmesine yatirim yapilacaktir.

Yatirim dénemi sonundaki fon getirisi hesaplanirken;

Altin (ABD Dolari/ons) fiyatinin hesaplanmasinda Bloomberg GOLDLNPM sayfasinda aksamiistii
(Londra saati ile 15:00 civar1) agiklanan altin ABD Dolar1 /ons fiyat sabitlemesi (fixing) dikkate
aliacaktir.

Brent Petrol fiyat1 olarak ICE Futures Europe (ICE)’de yer alan en yakin vadeli islem s6zlesmelerinin
ABD Dolari/varil olarak aciklanan uzlagsma (kapanis) fiyati dikkate alinacaktir. Bu fiyat Bloomberg’de
CO1 <Cmdty> sayfasinda yayilanmaktadir.

Opsiyon sozlesmesinin yapildigr giin itibariyle agiklanmis olan en son “GOLDLNPM <Index>",degeri
“Altin Baslangi¢ Degeri”, COl1 <Cmdty> degeri ise “Brent Petrol Baslangic Degeri’olarak
belirlenecektir. Opsiyon sozlesmesinde belirtilen vade sonundaki “GOLDLNPM <Index>"degeri
“Altin Kapanis Degeri”, CO1 <Cmdty> degeri ise “Brent Petrol Kapanis Degeri” olarak alinacaktir.




Opsiyon sozlesmesi i¢cinde yer alan dayanak varliklarin gilinliik gozlemler halinde baslangi¢ giliniine
gore getirileri hesaplanacak ve bariyer seviyesine ulagsmasi gézlemlenecektir.

Opsiyon vadesi boyunca dayanak varliklarin herhangi birisinin fiyat seviyesi vade sonu dahil tim
gbzlem giinlerinden, herhangi bir giin baslangi¢ degerinin bariyer seviyesi olan %130’una ulasir veya
gecer ise ilgili dayanak varligin vade sonu fiyat seviyesi dikkate alinmadan sepet igerisinde
kullanilacak getirisi kupon oranina esit olacaktir.

e Kupon oranin %15 ile % 25 arasinda olmasi beklenmektedir.

Dayanak Varliklarin Bariyer Seviyesi asagidaki sekilde belirlenir :

e Brent Petrol Bariyer Seviyesi : Brent Petrol Baslangig fiyat1 x (1+%30)

e Altin Bariyer Seviyesi : Altin Baglangi¢ Fiyati x (1+%30)
Sepet icerisindeki dayanak varlik fiyat seviyelerinin vade sonu dahil tiim gézlem giinleri boyunca
hicbir gilin baslangic degerinin bariyer seviyesi olan %130’una ulagsmaz veya geg¢mez ise vade
sonunda, s6z konusu dayanak varliklarin kapanis degerleri, baglangi¢ degerleri ile kiyaslanarak, getiri
hesaplamasi yapilacak ve her iki getirinin esit agirlikli ortalamasi katilim oraninda yatirimcilara fon
getirisi olarak Odenecektir. Dayanak varliklardan biri veya ikisi, vade sonunda negatif getiri
olusturmasi1 durumunda, hesaplamada negatif getiri saglayan varlik i¢in fon getirisi %0 olarak kabul
edilecektir.

Sepet icerisindeki dayanak varliklardan herhangi birinin fiyat seviyesinin vade sonu dahil tiim gozlem
giinleri boyunca herhangi bir gilin baglangi¢c degerinin bariyer seviyesi olan %130’una ulasmasi veya
gecmesi halinde ilgili dayanak varligin vade sonu getirisi sabit bir kupon oranina esit olacak ve bariyer
seviyesine ulagsmayan diger dayanak varligin vade sonu pozitif getirisi sepete dahil edilecektir.

Sepet igerisindeki dayanak varlik fiyat seviyelerinin herhangi birisinin vade sonu dahil tiim gozlem
giinleri boyunca herhangi bir giin bariyer seviyesine ulasmasi diger dayanak varligin vade sonu
getirisinin negatif olmasi halinde ise, bariyer seviyesine ulasan dayanak varlifin getirisi sabit bir
kupon oranina esit kabul edilecek, fiyat degisimi negatif olan diger dayanak varligin ise getirisi %0
olarak kabul edilecek ve bu iki getirinin esit agirlikli ortalamasi katilim orani 6lgiisiinde yatirimeilara
fon getirisi olarak 6denecektir.

Hesaplamalarda asagidaki formiiller kullanilacaktir :

Sepet Getirisi = (Altin Getirisi + Brent Petrol Getirisi) / 2

Brent Petrol fiyat seviyesi vade sonu dahil tiim gozlem giinleri boyunca herhangi bir giin bariyer
seviyesine ulasmamissa ;

Brent Petrol Getirisi = Max[0, ((Brent Petrol Kapanis Degeri/Brent Petrol Baslangi¢c Degeri)-1)]

Brent Petrol fiyat seviyesinin vade sonu dahil tiim gozlem giinleri boyunca herhangi bir giin bariyer
seviyesine esit ya da iizerinde olmasi durumunda ; Brent Petrol Getirisi =Sabit Getiri Oram

Altin fiyat seviyesi vade sonu dahil tiim gozlem giinleri boyunca herhangi bir giin bariyer seviyesine
ulasmamissa ;

Altin Getirisi = Max|0, ((Altin Kapams Degeri/Altin Baslangi¢c Degeri)-1)]

Altin Petrol fiyat seviyesinin vade sonu dahil tiim gozlem giinleri boyunca herhangi bir giin bariyer
seviyesine esit ya da iizerinde olmasi durumunda ; Altin Getirisi =Sabit Getiri Oram

Fonun Vade Sonu Degeri = Anapara x(%100 Koruma + (Hesaplanan Getiri x Katilim Orant))



Fonun igine alinacak opsiyonlar TRY Quanto Opsiyon’dur. Bu tip opsiyonlarda dayanak varlik
getirisi kendi resmi kuru iizerinden hesaplanir, ancak getiri fonun ihra¢ oldugu para cinsinden 6denir.

Katilim orani, yatirimcinin opsiyon getirisine istirak oranidir. Katilim oranin mevcut piyasa kosullar
cergevesinde %70 ile %100 araliginda gergceklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oran, portfoyiin
olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi nedeniyle bu araligin disinda da
gerceklesebilecektir. S6z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfoyiliniin
olusturuldugu tarih itibariyle kesinlesecek ve bu izahnamede belirtilen esaslar cergevesinde
yatirimcilara duyurulacaktir.

Alt fon portfoyline alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni olmayabilir.
Bunun temel nedeni yatirimin dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede belirlenen esaslar
cercevesinde so6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatirim yapilmasidir.
Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sozlesmesinin sartlaria gore
olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy
dagilimi, kesinlesen katilim orani, bariyer seviyesine bagli kupon orani, alt fon yonetim iicreti, Altin
ve Brent Petroliin baslangi¢c degeri ve gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirim donemi baslangig
tarihini takip eden iki isgilinii icerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye capinda yayin yapan en az iki
giinlik gazetenin Tirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger
yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

Fonun portfdy yapist statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama donemini takip
eden ¢ isglinii icerisinde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasinda fona giris
olmayacagindan fonun portfoy yonetim stratejisi ve tiiriinde fonun yatirim dénemi siiresince degisiklik
yapilmayacaktir.

ORNEK HESAPLAMALAR
Getiri hesaplamalarina iliskin 6rnek tablolar asagida yer almaktadir.

Hesaplamalarda yer alan degerler 6rnek amagli kullanilmis olup gelecege yonelik bir beklenti
icermemektedir.

Baslangi¢ Yatirimi :1.000 TL
Baslangi¢c Altin Degeri (ABD Dolar1 /ons) : 1.660
Altin i¢in Bariyer Seviyesi (1.660 x (1+%30)) :2.158
Baslangi¢ Brent Petrol Degeri (ABD Dolary/ varil) 120
Brent Petrol i¢in Bariyer Seviyesi (120 x (1+%30)) : 156
Bariyer Seviyesi asilirsa alinacak sabit getiri orani %15

Katilim Oran1 %100 olarak varsayilmistir.



Ornek 1:

Altinin Vade Sonu Degeri (ABD Dolari1 /ons) :2.075
Altinin Vade igerisinde ulagtig1 en yliksek deger : 2.090 (Bariyer seviyesinin altinda)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Altin Getirisi : (2075-1660) / 1660 = %25

Brent Petroliin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1/ varil) : 150

Brent Petroliin Vade igerisinde ulastig1 en yiiksek deger : 153 (Bariyer seviyesinin altinda)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Brent Petrol Getirisi : (150-120) / 120 = %25

Sepet Getirisi : (%25+%25) /2 = % 25

Fonun Vade Sonu Briit Degeri :1000 TL x (%100+(%25+%100)) = 1.250 TL

Altin ve Brent Petroliin fiyat seviyeleri vade igerisinde bariyer seviyesine ulagsmadigi i¢in her iki
dayana varligin vade sonunda gerceklesen getirileri dikkate alinmistir.

Ornek 2 :

Altinin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1 /ons) :1.992

Altinin Vade igerisinde ulastig1 en yiliksek deger : 2.090 (Bariyer seviyesinin altinda)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Altin Getirisi 1 (1992-1660) / 1660 = %20

Brent Petroliin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1/ varil) : 150

Brent Petroliin Vade igerisinde ulastigi en yiiksek deger : 160 (Bariyer seviyesinin tistiinde)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Brent Petrol Getirisi : % 15 (Sabit Getiri Orant)

Sepet Getirisi : (%20+%15) / 2 =% 17,50

Fonun Vade Sonu Briit Degeri :1000 TL x (%100+(%17,50+%100)) = 1.750 TL

Brent Petrol fiyati1 vade igerisinde bariyer seviyesini gectigi i¢in sepet icinde kullanilacak getirisi vade
sonu degerine bakilmaksizin %15 olarak kabul edilmistir.

Altinin ise vade igerisinde ulastig1 en yiiksek deger bariyer seviyesi altinda olmasi nedeniyle vade
sonu getirisi dikkate alinmagtir.

Her iki getirinin esit agirlikli ortalamasinin katilim orani ile carpimi fon getirisini olusturur.

Ornek 3:

Altinin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1 /ons) :2.075

Altinin Vade igerisinde ulagtig1 en yiiksek deger : 2.160 (Bariyer seviyesinin iistiinde)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Altin Getirisi : % 15 (Sabit Getiri Orani)

Brent Petroliin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1/ varil) : 150
Brent Petroliin Vade igerisinde ulastig1 en yiiksek deger : 160 (Bariyer seviyesinin iistiinde)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Brent Petrol Getirisi : % 15 (Sabit Getiri Orani)

Sepet Getirisi - (%15+%15) /2 =% 15



Fonun Vade Sonu Briit Degeri :1000 TL x (%100+(%15+%100)) = 1.150 TL

Her iki dayanak varlik fiyat1 da vade igerisinde bariyer seviyesini gectigi i¢in vade sonu degerlerine
bakilmaksizin emtia sepetinde kullanilacak getirileri %15 olarak kabul edilmistir.

Her iki getirinin esit agirlikli ortalamasinin katilim orani ile ¢arpimi fon getirisini olusturur.

Ornek 4:

Altinin Vade Sonu Degeri (ABD Dolari1 /ons) : 1.550

Altinin Vade igerisinde ulagtig1 en yliksek deger : 2.020 (Bariyer seviyesinin altinda)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Altin Getirisi %0

Brent Petroliin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1/ varil) 150

Brent Petroliin Vade igerisinde ulastigi en yiiksek deger : 160 (Bariyer seviyesinin iistiinde)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Brent Petrol Getirisi : % 15 (Sabit Getiri Orani)

Sepet Getirisi - (%0+%15) / 2 =% 7,50

Fonun Vade Sonu Briit Degeri :1000 TL x (%100+(%7,50+%2100)) = 1.075 TL

Altin fiyatinin vade igerisinde hi¢ birgiin bariyer seviyesine ulagsmamasi ve vade sonu getirisinin
negatif olmasi nedeniyle emtia sepetine etkisi %0 dir.

Brent Petrol fiyat1 vade igerisinde bariyer seviyesini gegtigi icin vade sonu degerine bakilmaksizin
emtia sepetinde kullanilacak getirisi %15 dir.

Her iki getirinin esit agirlikli ortalamasinin katilim orani ile ¢arpimi fon getirisini olusturur.

Ornek 5:

Altinin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1 /ons) : 1.150

Altinin Vade igerisinde ulagtig1 en yiiksek deger : 2.160 (Bariyer seviyesinin iistiinde)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Altin Getirisi : % 15 (Sabit Getiri Orani)

Brent Petroliin Vade Sonu Degeri (ABD Dolari/ varil) 110

Brent Petroliin Vade igerisinde ulastig1 en yiiksek deger : 160 (Bariyer seviyesinin iistiinde)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Brent Petrol Getirisi : % 15 (Sabit Getiri Orani)

Sepet Getirisi - (%15+%15) /2 =% 15

Fonun Vade Sonu Briit Degeri :1000 TL x (%100+(%15+%100)) = 1.150 TL

Altin ve Brent Petrol fiyatlar1 vade igerisinde bariyer seviyesini gectigi i¢in vade sonu getirileri negatif
gerceklestigi halde her iki dayanak varlik i¢in de sabit getiri oranina hak kazanilmigtir.



Ornek 6:

Altinin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1 /ons) : 1.550
Altinin Vade igerisinde ulagtigi en yliksek deger : 2.020 (Bariyer seviyesinin altinda)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Altin Getirisi : %0

Brent Petroliin Vade Sonu Degeri (ABD Dolar1/ varil) 110
Brent Petroliin Vade igerisinde ulastig1 en yiiksek deger : 153 (Bariyer seviyesinin altinda)
Emtia Sepetinde Kullanilacak Brent Petrol Getirisi : %0

Fonun Vade Sonu Briit Degeri : Her iki dayanak varlik getirisinin de negatif olmasi nedeniyle
katilma pay1 sahiplerine yatirim dénemi sonunda yalnizca anaparalar1 6denecektir.

Hesaplanan getiriler ve vade sonu degerleri vergi oncesi rakamlar1 yansitmaktadir.

Saygilarimizla,

KURUCU VE YONETICi, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ GERGEKLESTIRILMESI iCIN EN ivi
GAYRETI GOSTERECEKTiIR. ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI
BULUNMAKTADIR.




