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KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’'NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI

YEDINCI ALT FONU
( Birinci Ihrac)

Talep Toplama Donemi:
Baslangic : 02.04.2012
Bitis : 10.04.2012

Fon Yatirrm Donemi Baslangig ve Bitis Tarihleri:
Baslangic : 11.04.2012

Bitis : 15.05.2013 Vade GUn Sayisi : 399 Gln
Geri Odeme : 16.05.2013

ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portféyundeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine, semsiye
fon ictizligine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segcilir ve alt fon portféyl yonetici
tarafindan ictlizigln 5. maddesine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri:VII, No:10
saylli Tebligi'nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirrm amaci; izahnamede belirtilen yatirnm dénemi sonunda katilma pay!
sahiplerinin anaparalarinin %100’Unldn geri 6denmesi ve ayrica borsa disindan alinacak
bir opsiyon sdzlesmesi ile BNP Oscilattor Emtia Endeksi’'nin yukselisine paralel olarak
gerceklesecek getiriden katilim orani dahilinde yararlanmalarini saglamaktir.

BNP PARIBAS Oscillator Emtia Endeksi, aktif ydnetilen bir emtia endeksidir. BNP
PARIBAS tarafindan ydnetilmektedir. Farkli emtia gruplarindan (tarim, enerji, metal,
kiymetli maden) secilen toplam 19 farkl emtia arasindan aktif varlik dagilimi ve goreceli
performans (relative value) stratejileri uygulanmak suretiyle olusturulmaktadir. Her bir
emtianin endeksteki agirligi en az %0 en fazla %20 (dodal gaz disindaki enerji sektori
toplami maksimum %35) olabilmektedir. Glinliik olarak emtia gruplari arasindaki dagilim
degistirilebildigi gibi, her bir grup icindeki farkh emtialarin agirliklari da
degistirilmektedir.

Endekse dahil emtialarin dagiliminin belirlenmesi slirecinde her bir emtianin kendine has
temel fiyat hareketleri ile birlikte, emtialarin birbirleriyle olan tarihsel korelasyonlari da
dikkate alinmakta ve Endeks’in volatilitesinin yillik %11 olarak tutulmasi
hedeflenmektedir.

S6z konusu endeks degerleri uluslararasi veri dagitim kanallari Gzerinden (Bloomberg)
“"BNPIOSCD-BNP PARIBAS Oscillator DR Commodities Index” aciklamasi ile gunlik olarak
ilan edilmektedir.

Anaparanin korunmasi amaciyla, fon portféytunin yaklasik %93’l, bu izahnamenin V.

maddesindeki oranlar gercevesinde, yatirrm dénemi boyunca getirisi belirlenmis olan ve
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borsada islem géren T.C.Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve borsa ve/veya borsa disinda
islem goren ters repolardan biri veya birkagindan olusturulacaktir. Getiri hedefine yonelik
olarak ise, portféyln yaklasik %7’si ile opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktir.

Fonun igine alinacak opsiyonlar TRY Quanto Opsiyon’dur. Bu tip opsiyonlarda dayanak
varlk getirisi kendi resmi kuru Uzerinden hesaplanir, ancak getiri fonun ihra¢ oldugu
para cinsinden ddenir.

Opsiyon sdzlesmesinin yapildigi tarih itibariyle endeksin gin sonu kapanis dederi
baslangic dederi olarak belirlenecektir.

Yatirrm dénemi boyunca yaklasik 1 er aylk sireler ile 12 defa gézlem yapilacaktir. Bu
gozlemlerde Endeks baslangic dederi ile gozlem glinlerindeki endeks kapanis degeri
arasindaki yutzdesel degisim hesaplanarak sabit getiri orani kosulunun sadlanip
saglanmadigi kontrol edilecektir.

Sabit getiri orani %8 olarak belirlenmistir.

Sabit getiri oraninin saglanmasi kosulu icin dikkate alinacak gézlem tarihleri 08/05/2012,
11/06/2012, 12/07/2012, 10/08/2012, 05/09/2012, 09/10/2012, 07/11/2012,
05/12/2012, 08/01/2013, 06/02/2013, 11/03/2013, 15/04/2013’ dir.

Ayrica ;

Opsiyon sézlesmesinde belirtilen (03/05/2013-10/05/2013-13/05/2013) tarihlerindeki
kapanis dederlerinin aritmetik ortalamasi endeks bitis dederini olusturacaktir. Endeks
bitis dederi ile baslangic dederi arasindaki oransal degisim endeks getirisini
olusturacaktir.

Yatirrm dénemi boyunca herhangi bir gézlem tarihinde sabit getiri oraninin
sadglanamamasi halinde;

> Yatirimcilar endeks bitis dederine gore hesaplanan pozitif getiriye katilim orani
6lclstinde hak kazanacaklardir.

Endeks Getirisi : (Endeksin Bitis Dederi / Endeksin Baslangigc Degeri)-1
Fonun Vade Sonu Dederi : Anapara x (1+(Endeks Getirisi x Katihm Orani))

» Endeks getirisi sifir ve/veya sifirdan kliclik olmasi durumunda anapara yatirimi
korunacaktir.

Yatinm dénemi boyunca herhangi bir gdzlem tarihinde sabit getiri oraninin saglanmasi
halinde;

» Endeks getirisi sifir ve/veya sifirdan klglUk ise yatirrmcilara sabit getiri orani
6denecektir.

» Katihm orani ile carpilan endeks getirisi (Katilm Orani* Endeks Getirisi) sifirdan
bliylk ve sabit getiri oranindan kuiclk ise yatirimcilara sabit getiri orani
6denecektir.

» Katihm orani ile carpilan endeks getirisi (Katiim Orani* Endeks Getirisi) sabit
getiri oranindan da blylk ise hesaplanan endeks getirisi katihm orani 6lglislinde
yatirrmcilara édenecektir.



Katilim orani, yatirimcinin opsiyon getirisine istirak oranidir. Katiim oranin mevcut
piyasa kosullari cercevesinde %70 ile %100 aralidinda gerceklesmesi beklenmektedir.
Fakat ilgili oran, portfoytn olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farkhlasabilmesi
nedeniyle bu aralidin disinda da gergeklesebilecektir.

Getiri hesaplamalarina iliskin 6rnek tablolar asagida yer almaktadir.
Hesaplamalarda yer alan dedgerler érnek amach kullaniimis olup gelecede yoénelik bir
beklenti icermemektedir.

Endeksin Baslangic Degeri : 700

Katilim Orani : %80

Sabit getiri orani:%8 olarak varsayilmistir.

Toplam net getiri: Toplam brit getiri-deder artisi Gizerinden 6denecek %10 stopaj

Ornek 1:
Sabit Getiri Orani G6zlem Dénemi
Endeks Gozlem Endeks Getirisi Sabit Getiri Sabit Getiri
Degeri Orani( %8) Garantisi
10/04/2012-08/05/2012 716 2% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/06/2012 729 4% EG<8 Hayir
10/04/2012-12/07/2012 742 6% EG<8 Hayir
10/04/2012-10/08/2012 751 7% EG<8 Hayir
10/04/2012-05/09/2012 736 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-09/10/2012 728 4% EG<8 Hayir
10/04/2012-07/11/2012 710 1% EG<8 Hayir
10/04/2012-05/12/2012 696 -1% EG<8 Hayir
10/04/2012-08/01/2013 704 1% EG<8 Hayir
10/04/2012-06/02/2013 719 3% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/03/2013 735 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-15/04/2013 739 6% EG<8 Hayir

ISa bit Getiri Orani: Gergeklesmedi

Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri ENDEKVS Bi_TiS END_E'_(S_
1.Gézlem (03/05/2013) | 2.G6zlem (10/05/2013) | 3.Gozlem (13/05/2013) DEGERI GETIRISI
747 756 745 749 7%

Yukarida belirtilen gézlem dénemlerinin higbirinde sabit getiri orani gerceklesmemistir.

Sabit getiri oranina hak kazanabilmek icin en az bir dénemde bu oranin saglanmasi
gerekmektedir.

Bu durumda 2.tabloda belirtilen tarihlerdeki endeks kapanis dederlerinin aritmetik
ortalamasina goére hesaplanan endeks getirisi katiim orani d&lglstinde yatirnmcilara
ddenir.

Endeks Getirisi :%7

Katilim Orani: %80

Alt Fon Getirisi : % 5.6 (Briit)

Alt Fon Getirisi : % 5.04 (Net)



Ornek 2:

Sabit Getiri Orani G6zlem D6nemi

Endeks Gozlem Endeks Getirisi Sabit Getiri Sabit Getiri
Degeri Orani( %8) Garantisi
10/04/2012-08/05/2012 716 2% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/06/2012 729 4% EG<8 Hayir
10/04/2012-12/07/2012 742 6% EG<8 Hayir
10/04/2012-10/08/2012 751 7% EG<8 Hayir
10/04/2012-05/09/2012 736 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-09/10/2012 728 4% EG<8 Hayir
10/04/2012-07/11/2012 710 1% EG<8 Hayir
10/04/2012-05/12/2012 696 -1% EG<8 Hayir
10/04/2012-08/01/2013 704 1% EG<8 Hayir
10/04/2012-06/02/2013 719 3% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/03/2013 735 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-15/04/2013 739 6% EG<8 Hayir

Sabit Getiri Orani: Gerceklesmedi

Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri ENDEKVS Bi‘TiS END_E'_(S_
1.Gézlem (03/05/2013) | 2.Gozlem (10/05/2013) | 3.Gozlem (13/05/2013) DEGERI GETIRISI
704 676 653 678 -3%

Yukarida belirtilen gézlem dénemlerinin higbirinde sabit getiri orani gerceklesmemistir.

2.tabloda belirtilen tarihlerdeki endeks kapanis dederlerinin aritmetik ortalamasina gore
hesaplanan endeks getirisi ise negatiftir. Alinacak olan opsiyon, yalnizca pozitif getiriye
katilim hakki saglayacadgindan negatif getiri yansitilmayacak opsiyon soézlesmesinden
saglanacak getiri %0 olacaktir.

Bu durumda da sadece %100 anapara korumasi saglanacak bunun Ustlinde bir getiri
elde edilmeyecektir.



Ornek 3:

Sabit Getiri Orani G6zlem Dénemi

Endeks Gozlem Endeks Getirisi Sabit Getiri Sabit Getiri
Degeri Orani( %8) Garantisi
10/04/2012-08/05/2012 718 3% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/06/2012 685 -2% EG<8 Hayir
10/04/2012-12/07/2012 704 1% EG<8 Hayir
10/04/2012-10/08/2012 728 4% EG<8 Hayir
10/04/2012-05/09/2012 740 6% EG<8 Hayir
10/04/2012-09/10/2012 756 8% EG=8 Evet
10/04/2012-07/11/2012 763 9% EG>8 Evet
10/04/2012-05/12/2012 738 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-08/01/2013 723 3% EG<8 Hayir
10/04/2012-06/02/2013 710 1% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/03/2013 696 -1% EG<8 Hayir
10/04/2012-15/04/2013 687 -2% EG<8 Hayir

Sabit Getiri Orani: Gergeklesti

Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanig Degeri ENDEKVS Bi‘TiS END_E'_(S_
1.Gézlem (03/05/2013) | 2.Gozlem (10/05/2013) | 3.Gozlem (13/05/2013) DEGERI GETIRISI
684 675 692 684 -2%

Yukarida belirtilen gézlem dénemlerinden 09/10/2012 ve 07/11/2012 tarihlerinde %8
sabit getiri oraninin gergeklestigi gortlmustir.

2.tabloda belirtilen tarihlerdeki endeks kapanis dederlerinin aritmetik ortalamasina gére
hesaplanan endeks getirisi ise negatiftir.

Sabit getiri oranina hak kazanabilmek igcin en az bir gézlem dénemde bu oranin
saglanmasi yeterlidir.

S0z konusu 6rnekte yatirimcilar katilm orani gézetmeksizin brit sabit getiri orani kadar
getiri elde edeceklerdir.

Alt Fonun Getirisi :% 8 (Brut)

Alt Fon Getirisi : % 7.2 (Net)



Ornek 4:

Sabit Getiri Orani G6zlem Dénemi

Endeks Gozlem Endeks Getirisi Sabit Getiri Sabit Getiri
Degeri Orani( %8) Garantisi
10/04/2012-08/05/2012 680 -3% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/06/2012 692 -1% EG<8 Hayir
10/04/2012-12/07/2012 722 3% EG<8 Hayir
10/04/2012-10/08/2012 704 1% EG<8 Hayir
10/04/2012-05/09/2012 728 4% EG<8 Hayir
10/04/2012-09/10/2012 738 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-07/11/2012 756 8% EG=8 Evet
10/04/2012-05/12/2012 776 11% EG>8 Evet
10/04/2012-08/01/2013 761 9% EG>8 Evet
10/04/2012-06/02/2013 753 8% EG=8 Evet
10/04/2012-11/03/2013 739 6% EG<8 Hayir
10/04/2012-15/04/2013 747 7% EG<8 Hayir

Sabit Getiri Orani: Gergeklesti

Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri ENDEKVS Bi‘TiS END_E'_(S_
1.Gézlem (03/05/2013) | 2.Gozlem (10/05/2013) | 3.Gozlem (13/05/2013) DEGERI GETIRISI
755 763 770 763 9%

Yukarida belirtilen gézlem dénemlerinden 07/11/2012, 05/12/2012, 08/01/2013 ve
06/02/2013 tarihlerinde %8 sabit getiri oraninin gergeklestigi gérilmustir.

Sabit getiri oranina hak kazanabilmek icin en az bir dénemde bu oranin saglanmasi
yeterlidir.

2.tabloda belirtilen tarihlerdeki endeks kapanis dederlerinin aritmetik ortalamasina gore
hesaplanan endeks getirisi ise %9 olarak gergeklesmistir. Endeks getirisinin Katilim orani
ile carpimi sonucu hesaplanan alt fon getirisi %7.2 olarak hesaplanmistir.

Endeks getirisine gbére hesaplanan alt fon getirisi(%7.2) sabit getiri oranindan (%8)
klglk oldugu igin yatinnmcilar katiim orani gézetmeksizin brit sabit getiri orani kadar
getiri elde edeceklerdir.

Alt Fonun Getirisi :% 8 (Brut)

Alt Fon Getirisi : % 7.2 (Net)



Ornek 5:

Sabit Getiri Orani G6zlem Dénemi

Endeks Gozlem Endeks Getirisi Sabit Getiri Sabit Getiri
Degeri Orani( %8) Garantisi
10/04/2012-08/05/2012 712 2% EG<8 Hayir
10/04/2012-11/06/2012 732 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-12/07/2012 690 -1% EG<8 Hayir
10/04/2012-10/08/2012 719 3% EG<8 Hayir
10/04/2012-05/09/2012 737 5% EG<8 Hayir
10/04/2012-09/10/2012 751 7% EG<8 Hayir
10/04/2012-07/11/2012 763 9% EG>8 Evet
10/04/2012-05/12/2012 770 10% EG>8 Evet
10/04/2012-08/01/2013 774 11% EG>8 Evet
10/04/2012-06/02/2013 764 9% EG>8 Evet
10/04/2012-11/03/2013 766 9% EG>8 Evet
10/04/2012-15/04/2013 782 12% EG>8 Evet

Sabit Getiri Orani: Gergeklesti

Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri | Endeks Kapanis Degeri ENDEKVS Bi‘TiS END_E'_(S_
1.Gézlem (03/05/2013) | 2.Gozlem (10/05/2013) | 3.Gozlem (13/05/2013) DEGERI GETIRISI
790 807 800 799 14%

Yukarida belirtilen gézlem doénemlerinden 07/11/2012, 05/12/2012, 08/01/2013,
06/02/2013 11/03/2013 ve 15/04/2013 tarihlerinde %8  sabit getiri oraninin
gerceklestigi gorulmastdr.

Sabit getiri oranina hak kazanabilmek icin en az bir dénemde bu oranin saglanmasi
yeterlidir.

2.tabloda belirtilen tarihlerdeki endeks kapanis dederlerinin aritmetik ortalamasina gére
hesaplanan endeks getirisi ise %14 olarak gerceklesmistir. Endeks getirisinin Katilim
orani ile garpimi sonucu hesaplanan alt fon getirisi %11.2 olarak hesaplanmistir.

Endeks getirisine gdre hesaplanan alt fon getirisi (%11.2) sabit getiri oranindan (%8)
blylk oldudu icin yatirimcilar brit %11.2 getiri elde edeceklerdir.

Sabit Getiri Orani:%8

Endeks Getirisi :%14

Katihm Orani:%@80

Alt Fon Getirisi : % 11.2 (Brit)

Alt Fon Getirisi : % 10.08 (Net)



Alt fon portféylne alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimin dogrudan dayanak varliga degil, sé6zlesmede
belirlenen esaslar cergevesinde s6z konusu varlidi dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine
yatinnm yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portféytne yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
sdzlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebilecedinden,
kesinlesen portfoy dagilimi, istirak orani, alt fon yonetim Ucreti, Endeksin baslangic
degeri ve gerekli gortlen diger bilgiler, en geg yatirrm dénemi baslangig tarihini takip
eden iki isglini icerisinde sirkilerin ilan edildigi Tarkiye capinda yayin yapan en az iki
gunlik gazetenin Turkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gdérilen
diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama
dénemini takip eden (g isguni igerisinde fon portféyUl olusturulacaktir. Talep toplama
donemi sonrasinda fona giris olmayacadindan fonun portféy yénetim stratejisi ve
tlrinde fonun yatirnm donemi siresince degisiklik yapilmayacaktir.

Saygilarimizla,

KURUCU VE YONETICi, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ GERGEKLESTIRILMESi iCiN EN iYi
GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI
BULUNMAKTADIR.




