ING Bank A.S.
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI

DOKUZUNCU ALT FONU
( Birinci Ihrag )

Talep Toplama Dénemi
Baslangic : 04.06.2012
Bitis :07.06.2012

Fon Yatirnm Donemi Baslangi¢ ve Bitis Tarihleri:
Baslangig . 08.06.2012

Bitis :15.05.2013 Vade Giin Sayist : 341 Giin
Geri Odeme : 16.05.2013

ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictliziigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyli yonetici tarafindan
ictliziiglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Anaparanin korunmasi amaciyla, fon portfoyliniin yaklasik %93’i, yatirim donemi boyunca getirisi
belirlenmis olan ve borsada islem goren T.C.Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve borsa ve/veya borsa
disinda islem goren ters repolardan biri veya birkagindan olusturulacaktir. Getiri hedefine yonelik
olarak ise, portfoylin yaklasik %7’si ile borsa disindan alinacak bir opsiyon sdézlesmesine yatirim
yapilacaktir.

Alt fonun yatirnm amaci; izahnamede belirtilen yatirim dénemi sonunda katilma pay1 sahiplerinin
anaparalarinin %100’linlin geri 6denmesi ve ayrica borsa disindan alinacak opsiyon sdzlesmesi ile
IMKB 30 Endeksi, USD/TRY kuru, Altin (USD/ons) ve Brent Petrol (USD/varil) iiriinlerinden,
belirlenecek gozlem tarihlerinde en yiiksek getiriyi saglayan iirliniin sepet i¢inden ¢ikartilarak, kalan
iirlinlerin getirisinin takip edilmesi ve yatirim donemi sonunda her bir gozlem dénemindeki en yiiksek
getirlyi saglayan lirlin getirilerinin aritmetik ortalamasindan olusan getiriden katilim orani dahilinde
faydalanmas1 amaglanmaktadir. Negatif getiriler, sifir deger artis1 olarak yatirim donemi sonundaki
hesaplamalarda kullanilacaktir.

Yatirim dénemi sonundaki fon getirisi hesaplanirken;

Opsiyon sdzlesmesinin yapildig: tarih itibariyle, IMKB 30 Endeksi, USD/TRY kuru, Altin (USD/ons)
ve Brent Petrol (USD/varil) giinsonu kapanis fiyatlar1 baslangi¢ degerleri olarak alinacaktir.




IMKB 30 Endeksi degeri icin; Bloomberg XUO030 Index kapanis degeri kullanilacaktir. Ayrica
endeks bilgilerine, IMKB’nin www.imkb.gov.tr web sayfasindan her giin ulasilabilinmektedir.

USD/TRY kuru i¢in Avrupa Merkez Bankasi’nca ilan edilen ve Reuters’m ECB37 sayfasinda
Frankfurt saati 6gleden sonra 2.15°de gosterilen, EUR/TRY ve EUR/USD kurlar1t baz alinarak
USD/TRY kuru hesaplanacaktir. (EUR/TRY + EUR/USD)

Altin (USD/ons) fiyatinin hesaplanmasinda Bloomberg GOLDLNPM sayfasinda aksamiistii (Londra
saati ile 15:00 civar) aciklanan altin USD/ons fiyat sabitlemesi (fixing) dikkate alinacaktir.

Brent Petrol (USD/varil) fiyati olarak ICE Futures Europe (ICE)’de yer alan en yakin vadeli islem
sozlesmelerinin USD/varil olarak aciklanan uzlasma (kapanig) fiyat1 dikkate alinacaktir. Bu fiyat
Bloomberg’de CO1 <Cmdty> sayfasinda yayinlanmaktadir.

Opsiyon sdzlesmesinde belirtilen gdzlem dénemleri sonundaki IMKB 30 Endeksi, USD/TRY kuru,
Altin (USD/ons) ve Brent Petrol (USD/varil) giinsonu kapanis fiyatlari ise ilgili donemlerin kapanig
degerleri olarak alinacaktir.

Alt Fonun Yatirim dénemini olusturan 341 giinliik siire icerisinde 4 defa gézlem yapilacaktir.
1.Gozlem Tarihi: 28 Agustos 2012 Sali

2.Gozlem Tarihi: 01 Kasim 2012 Persembe
3.Gozlem Tarihi: 05 Subat 2013 Sali
4.Go6zlem Tarihi: 13 Mayis 2013 Pazartesi

Opsiyon Sozlesmesinde yer alan dayanak varliklar :

IMKB 30 Endeksi
USD/TRY Kuru

Altin (USD/ons)

Brent Petrol (USD/varil)

[Ik gdzlem tarihinde opsiyon sdzlesmesinde yer alan dort dayanak varligin kapanis degerleri ile
baslangi¢ degerleri arasindaki degisime gore getirileri hesaplanacak ve baslangi¢ degerine gore en iyi
pozitif getiriye sahip olan dayanak varligin performansi kaydedilerek sepetten ¢ikarilacaktir. Tiim
dayanak varliklarin gozlem tarithindeki degerleri baslangic degerlerinin altinda olursa en az deger
kaybeden dayanak varlik sepetten ¢ikarilacak ve 1.donem i¢in getiri O olarak kabul edilecektir.

Ikinci gozlem tarihinde kalan {ic dayanak varligin kapams degerleri ile baslangic degerleri
kiyaslanarak gozlem tarihi itibariyle getirileri hesaplanacak ve en iyi pozitif getiriye sahip olan
dayanak varligin performansi kaydedilerek sepetten ¢ikarilacaktir. Kalan ii¢ dayanak varligin gézlem
tarihindeki degerleri baslangi¢ degerlerinin altinda olursa en az deger kaybeden dayanak varlik
sepetten cikarilacak ve 2.donem igin getiri 0 olarak kabul edilecektir.

Ucgiincii gozlem tarihinde kalan iki dayanak varhigin kapamis degerleri ile baslangic degerleri
kiyaslanarak gdzlem tarihi itibariyle getirileri hesaplanacak ve en iyi pozitif getiriye sahip olan
dayanak varligin performansi kaydedilerek sepetten cikarilacaktir. Kalan iki dayanak varliginda
gozlem tarihindeki degerleri baslangic degerlerinin altinda olursa en az deger kaybeden dayanak varlik
sepetten cikarilacak ve 3.donem igin getiri 0 olarak kabul edilecektir.


http://www.imkb.gov.tr/

Dordiincii gozlem tarihindeki son dayanak varligin kapanis degeri baslangic degerinin iizerinde ise
olusan getiri 4.donem performansini olusturacaktir. Kalan son dayanak varligin gozlem tarihindeki
degerleri baslangi¢ degerlerinin altinda olursa, 4.dénem igin getiri O olarak kabul edilecektir.

Alt Fonun yatirirm doénemi sonunda her bir gézlem doénemi i¢in kaydedilen performanslarin aritmetik
ortalamas1 opsiyon getirisini olusturacaktir. Hesaplanan getiri belirli bir katilim oraninda yatirimcilara
fon getirisi olarak 6denecektir.

Hicbir gozlem doneminde getiri elde edilmemesi durumunda yatirimeilar yalnizca anaparalarini geri
alacaktir.

Hesaplamalarda agagidaki formiiller kullanilacaktir :

Dayvanak Varhik Degisim: (D.V.KapanisDegeri-D.V.BaslangigDegeri) + D.V.Baslangi¢ Degeri

Opsiyon Getirisi: Max [ 0,(Performans1+Performans2+Performans3+Performans4)+4)]

Fonun Vade Sonu Degeri: Anapara x (%100 Koruma+(Opsiyon Getirisi*Katilim Orani))

Briit Fon Getirisi : (Fonun Vade Sonu Degeri-Baslangic Yatirimi) + Baglangi¢ Yatirimi

Fonun igine alinacak opsiyonlar TRY Quanto Opsiyon’dur. Bu tip opsiyonlarda dayanak varlik
getirisi kendi resmi kuru tlizerinden hesaplanir, ancak getiri fonun ihrag oldugu para cinsinden ddenir.

Katilim orani, yatirimeinin opsiyon getirisine istirak oranidir. Katilim oraninin mevcut piyasa kosullar
cergevesinde %70 ile %100 araliginda gergeklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oran, portfoyiin
olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilagabilmesi nedeniyle bu araligin disinda da
gerceklesebilecektir. S6z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfoyiiniin
olusturuldugu tarih itibariyle kesinlesecek ve bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde
yatirimcilara duyurulacaktir.

Alt fon portfoyline alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayn1 olmayabilir.
Bunun temel nedeni yatirnmin dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede belirlenen esaslar
cercevesinde s6z konusu varligt dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilmasidir.
Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin sartlarina goére
olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarma bagl olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy
dagilimi, istirak orani, alt fon yonetim icreti, dayanak varliklarin baglangic degerleri ve gerekli
goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirnm donemi baslangi¢ tarihini takip eden iki isgiinii igerisinde
sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az iki giinliik gazetenin Tirkiye baskisinda
yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.)
kamuya duyurulacaktir.

Fonun portféy yapist statik ve portfdy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama dénemini takip
eden {i¢ isglinii igerisinde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasinda fona giris
olmayacagindan fonun portfdy yonetim stratejisi ve tiirlinde fonun yatirim donemi siiresince degisiklik
yapilmayacaktir.



ORNEK HESAPLAMA

Getiri hesaplamalarina iliskin 6rnek tablolar asagida yer almaktadir.
Hesaplamalarda yer alan degerler 6rnek amach kullanilmis olup gelecege yonelik bir beklenti
icermemektedir.

Baglangi¢ Yatirimi 1000.-TL

Baglangic Altin Degeri (USD/ons) :1.651
Baslangi¢ Brent Petrol Degeri (USD/varil) :118
IMKB 30 Endeksi Baslangi¢ Degeri :73.600
USD / TRY kuru Baslangi¢c Degeri :1.79

Katilim Oran1 %80 olarak varsayilmistir.

Ornek 1: Fondan Yiiksek Diizevde Getiri Elde Edilmesi

Brent Petrol

Baglangic Degeri 118
4.Gozlem Degeri 153
4.Performans 30%

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Altn Brent Petrol
Baglangic Degeri 73600 1.79 1651 118
1.Gozlem Degeri 82500 1.96 1956 133
1.Performans 12% 9% 18% 13%

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Brent Petrol
Baglangic Degeri 73600 1.79 118
2.Gozlem Degeri 94800 1.94 145
2. Performans 29% 8% 23%

USD/TRY Brent Petrol

Baglangic Degeri 1.79 118
3.Gozlem Degeri 2.15 139
3.Performans 20% 18%

1.Go6zlem donemi itibariyle dayanak varliklar arasinda en yiiksek getiri Altindan saglandig i¢in ilgili
dayanak varligin getirisi (%18) kaydedilerek sepetten ¢ikarilmistir. 2.gdzlem donemindeki getiri
hesaplamalarina dahil edilmemistir.

2.Gozlem doneminde kalan 3 dayanak varlik arasindan IMKB 30 Endeksi en yiiksek performansa
sahip oldugu i¢in bu dayanak varligin da getirisi kaydedilip (%29) sepetten ¢ikarilmistir.

3.Gozlem donemine iki dayanak varlik ile devam edilmis ve bu donemde de en yiiksek getiri
USD/TRY kurunda olusmustur. (%20)

4.Gozlem doneminde, kalan son dayanak varlik olan Brent Petrol ise son gozlem doéneminde, %30
oraninda deger kazanmuigtir.

Dort gozlem doneminin en yiiksek getirilerinin aritmetik ortalamasi ile (%24.25) opsiyon getirisi elde
edilmistir.

Opsiyon Getirisi: [(%18+%29+%20+%30) + 4 ]=%24.25
Fonun Vade Sonu Briit Degeri:1000 TL X(%2100+(%24.25*%80))=1.194 TL
Briit Fon Getirisi: (1194-1000)+1000=%19.40




Ornek 2: Fondan Orta Diizevde Getiri Elde Edilmesi

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Altin Brent Petrol

Baslangi¢c Degeri 73600 1.79 1651 118
1.Gozlem Degeri 89232 1.73 1532 139
1.Performans 21% -3% -71% 18%

USD/TRY Altin Brent Petrol
Baslangi¢c Degeri 1.79 1651 118
2.Gozlem Degeri 1.65 1412 151
2. Performans -8% -14% 28%

USD/TRY Altn
Baglangic Degeri 1.79 1651
3.Gozlem Degeri 1.72 1532
3.Performans -4% -7%

Altin

Baglangic Degeri 1651
4.Gozlem Degeri 1544
4 Performans -6%

1.Gozlem dénemi itibariyle dayanak varliklar arasinda en yiiksek getiri IMKB 30 Endeksinde
saglandig i¢in ilgili dayanak varligin getirisi kaydedilerek (%21) sepetten ¢ikarilmistir. 2.gézlem
donemindeki getiri hesaplamalarina dahil edilmemistir.

2.Gozlem doneminde kalan 3 dayanak varlik arasindan Brent Petrol en yiiksek performansa sahip
oldugu i¢in bu dayanak varligin da getirisi kaydedilip (%28) sepetten ¢ikarilmistir.

3.Gozlem donemine iki dayanak varlik ile devam edilmis ve donem sonunda her iki dayanak varliktan
da (USD/TRY kuru ve Altin) getiri elde edilmemistir. En az deger kaybi olusan USD/TRY kuru
sepetten ¢ikartilmigtir.

4.Gozlem doneminde Altin performansi 6l¢limlenmis ve pozitif getiri saglanamamastir.

Dort gozlem donemindeki en yiiksek pozitif getirilerin aritmetik ortalamasi hesaplanarak (%12.25)
opsiyon getirisi elde edilmistir.

Opsiyon Getirisi: [(%21+%28+%0+%0) +~ 4 1=%12.25

Fonun Vade Sonu Briit Degeri:1000 TL x(%2100+(%12.25*%80))=1.098 TL

Briit Fon Getirisi: (1098-1000)+1000=% 9.80




Ornek 3: Fondan Getiri Elde Edilmemesi

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Altin Brent Petrol
Baslangi¢c Degeri 73600 1.79 1651 118
1.Gozlem Degeri 72444 1.72 1573 114
1.Performans -2% -4% -5% -3%
USD/TRY Altin Brent Petrol

Baslangi¢c Degeri 1.79 1651 118
2.Gozlem Degeri 1.67 1509 109
2.Performans -71% -9% -8%

Altm Brent Petrol
Baslangi¢c Degeri 1651 118
3.Gozlem Degeri 1545 112
3.Performans -6% -5%

Altin
Baslangi¢c Degeri 1651
4.Gozlem Degeri 1593
4 Performans -4%

Yukarida belirtilen gézlem donemlerinin higbirinde pozitif getiri elde edilmemistir.

Her gozlem doneminde en az deger kaybi yasanan dayanak varlik sepetten ¢ikarilarak olgiim
yapilmistir.

Tim performanslarin negatif olmasi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine yatirim doénemi sonunda
yalnizca anaparalar1 6denecektir.

Orneklerde hesaplanan getiriler ve vade sonu dederleri vergi oncesi rakamlari yansitmaktadir.

Saygilarimizla,

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.




