BU iZAHNAME ING BANK A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU iLE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENIi BiR THRACA KADAR GECERLI OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKiI DEGISIKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIiL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE ILANINI
MUTEAKIP BU IZZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN UZERINDEKiI GETIiRi KESIN BiR TAAHHUT NITELiIGINDE
DEGILDIiR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMINIiN SONUNDA GERCEKLESMEME
RiSKi BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU iZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DIiGER OZELLIiKLERINi GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

ING Bank A.S.’NIN
KORUMA AMACLI SEMSiYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI DOKUZUNCU ALT FONU’NUN
BIiRINCI IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN iZAHNAMEDIR.

ING Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37. ve 38. maddelerine
dayamlarak, 20.09.2010 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 269682 sicil numarasi
altinda kaydedilen (23.09.2010 tarih ve 7654 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen)
semsiye fon i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma paylari
karsiliginda toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger
finansal varliklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16.09.2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.15-901 sayili izni ile kurulmus ING Bank A.S. Koruma Amagh Semsiye
Fonu’na (Semsiye Fon) Bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Dokuzuncu Alt Fonu’nun
(Alt Fon) katilma paylarinin Birinci ihrag halka arzina iligkin izahnamedir.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranini gosteren, semsiye fonun birinci
tertip 100.000.000.000 (Yiizmilyar) adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 27.09.2010
tarih ve KB.539 / 775 sayi ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma
paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasast Kurulu’nun .29. /.05. /2012 tarih ve
.B.02.6.5PK.0.15.00-305.01.01.-456.. sayili yazis1 ile olumlu karsilanmistir.

Bu alt fon ve semsiye fon igtiizligii kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplam1 semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden ayridir.




. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

1. Semsiye Fonun Tiiri : Yatirnmcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir boliimiiniin, tamaminin
ya da baslangi¢ yatiriminin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatirimeciya geri Odenmesinin, uygun bir yatirim stratejisine
dayanilarak en i1yi gayret esasi ¢ercevesinde amaglandigl ve semsiye
fon seklinde kurulan fonlar “KORUMA AMACLI FON” olarak
adlandirilir.

2. Semsiye Fon Tutar 1.000.000.000.-TL

. 100.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigi
3. Semsiye Fonun : . . .
kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
Pay Sayisi .
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.)
4. Alt Fonun Tipi : B Tipi
5. Alt Fonun Siiresi . Siiresizdir.

6. Alt Fonun Talep
Toplama D6énemi

7. Alt Fonun
Yatirim D6nemi

8. Alt Fon Portfoy
Y oneticisinin Unvani

© 04/06/2012—07/06/2012 tarihleri arasidir.
© 08/06 /2012 — 15/ 05/ 2013 tarihleri arasidur. (341 giin)

" ING PORTFOY YONETIMI A.S.

1. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictlizligline ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyii yonetici tarafindan
ictliztiglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Anaparanin korunmasi amaciyla, fon portfoyiiniin yaklasik %93°1, yatirm doénemi boyunca
getirisi belirlenmis olan ve borsada islem goren T.C.Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve borsa
ve/veya borsa disinda islem goren ters repolardan biri veya birkagindan olusturulacaktir. Getiri
hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik %7’si ile borsa digindan alinacak bir opsiyon
sOzlesmesine yatirim yapilacaktir.

Alt fonun yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatirim donemi sonunda katilma pay: sahiplerinin
anaparalariin %100’iiniin geri ddenmesi ve ayrica borsa disindan alinacak opsiyon sdzlesmesi ile
IMKB 30 Endeksi, USD/TRY kuru, Altin (USD/ons) ve Brent Petrol (USD/varil) iiriinlerinden,
belirlenecek gozlem tarihlerinde en yiiksek getiriyi saglayan {irlinlin sepet i¢inden ¢ikartilarak,
kalan iirlinlerin getirisinin takip edilmesi ve yatirnm dénemi sonunda her bir gézlem dénemindeki
en yiiksek getiriyi saglayan {iriin getirilerinin aritmetik ortalamasindan olusan getiriden katilim
orani dahilinde faydalanmas1 amaclanmaktadir. Negatif getiriler, sifir deger artis1 olarak yatirim
donemi sonundaki hesaplamalarda kullanilacaktir.

Yatirim donemi sonundaki fon getirisi hesaplanirken;
Opsiyon sdzlesmesinin yapildigi tarih itibariyle, IMKB 30 Endeksi, USD/TRY kuru, Altin

(USD/ons) ve Brent Petrol (USD/varil) giinsonu kapanis fiyatlar1 baslangic degerleri olarak
aliacaktir.



IMKB 30 Endeksi degeri i¢in; Bloomberg XU030 Index kapanis degeri kullamlacaktir. Ayrica
endeks bilgilerine, IMKB nin www.imkb.gov.tr web sayfasindan her giin ulasilabilinmektedir.

USD/TRY kuru i¢in Avrupa Merkez Bankasi’nca ilan edilen ve Reuters’in ECB37 sayfasinda
Frankfurt saati 6gleden sonra 2.15°de gosterilen, EUR/TRY ve EUR/USD kurlar1 baz alinarak
USD/TRY kuru hesaplanacaktir. (EUR/TRY + EUR/USD)

Altin (USD/ons) fiyatinin hesaplanmasinda Bloomberg GOLDLNPM sayfasinda aksamiistii
(Londra saati ile 15:00 civar1) agiklanan altin USD/ons fiyat sabitlemesi (fixing) dikkate
almacaktir.

Brent Petrol (USD/varil) fiyati olarak ICE Futures Europe (ICE)’de yer alan en yakin vadeli
islem sozlesmelerinin USD/varil olarak agiklanan uzlasma (kapanis) fiyati1 dikkate alinacaktir. Bu
fiyat Bloomberg’de CO1 <Cmdty> sayfasinda yayilanmaktadir.

Opsiyon sdzlesmesinde belirtilen gozlem dénemleri sonundaki IMKB 30 Endeksi, USD/TRY
kuru, Altin (USD/ons) ve Brent Petrol (USD/varil) giinsonu kapanis fiyatlar ise ilgili donemlerin
kapanig degerleri olarak alinacaktir.

Alt Fonun Yatirim donemini olusturan 341 giinliik siire igerisinde 4 defa gozlem yapilacaktir.

1.Gozlem Tarihi: 28 Agustos 2012 Sal1
2.Gozlem Tarihi: 01 Kasim 2012 Persembe
3.GoOzlem Tarihi: 05 Subat 2013 Sali
4.Gozlem Tarihi: 13 Mayis 2013 Pazartesi

Opsiyon Sozlesmesinde yer alan dayanak varliklar :

IMKB 30 Endeksi
USD/TRY Kuru

Altin (USD/ons)

Brent Petrol (USD/varil)

[k gézlem tarihinde opsiyon sozlesmesinde yer alan dért dayanak varligm kapanmis degerleri ile
baslangi¢ degerleri arasindaki degisime gore getirileri hesaplanacak ve baslangi¢c degerine gore en
1yi pozitif getiriye sahip olan dayanak varligin performansi kaydedilerek sepetten ¢ikarilacaktir.
Tiim dayanak varliklarin gézlem tarihindeki degerleri baslangi¢ degerlerinin altinda olursa en az
deger kaybeden dayanak varlik sepetten ¢ikarilacak ve 1.donem igin getiri O olarak kabul
edilecektir.

Ikinci gdzlem tarihinde kalan {ic dayanak varligin kapanis degerleri ile baslangi¢ degerleri
kiyaslanarak gozlem tarihi itibariyle getirileri hesaplanacak ve en iyi pozitif getiriye sahip olan
dayanak varligin performans: kaydedilerek sepetten c¢ikarilacaktir. Kalan ii¢ dayanak varligin
gozlem tarihindeki degerleri baslangi¢ degerlerinin altinda olursa en az deger kaybeden dayanak
varlik sepetten ¢ikarilacak ve 2.donem icin getiri 0 olarak kabul edilecektir.

Ucgiincii gozlem tarihinde kalan iki dayanak varligin kapanis degerleri ile baslangic degerleri
kiyaslanarak gozlem tarihi itibariyle getirileri hesaplanacak ve en iyi pozitif getiriye sahip olan
dayanak varligin performansi kaydedilerek sepetten cikarilacaktir. Kalan iki dayanak varliginda
gozlem tarihindeki degerleri baslangi¢ degerlerinin altinda olursa en az deger kaybeden dayanak
varlik sepetten ¢ikarilacak ve 3.donem icin getiri 0 olarak kabul edilecektir.


http://www.imkb.gov.tr/

Dordiincii gozlem tarihindeki son dayanak varligin kapanis degeri baglangi¢ degerinin iizerinde ise
olusan getiri 4.donem performansini olusturacaktir. Kalan son dayanak varligin gézlem tarihindeki
degerleri baslangi¢ degerlerinin altinda olursa, 4.donem igin getiri O olarak kabul edilecektir.

Alt Fonun yatirnm donemi sonunda her bir gozlem donemi icin kaydedilen performanslarin
aritmetik ortalamasi opsiyon getirisini olusturacaktir. Hesaplanan getiri belirli bir katilim oraninda
yatirimcilara fon getirisi olarak ddenecektir.

Higbir gozlem doneminde getiri elde edilmemesi durumunda yatirimcilar yalnizca anaparalarin
geri alacaktir.

Hesaplamalarda asagidaki formiiller kullanilacaktir :

Dayanak Varhik Degisim: (D.V.KapanisDegeri-D.V.BaslangigcDegeri) + D.V.Baslangi¢ Degeri

Opsiyon Getirisi: Max [ 0,(Performans1+Performans2+Performans3+Performans4)+4)]

Fonun Vade Sonu Degeri: Anapara X (%100 Koruma-+(Opsiyon Getirisi*Katilim Orani))

Briit Fon Getirisi : (Fonun Vade Sonu Degeri-Baglangi¢ Yatirimi) + Baglangi¢ Yatirimi

Fonun i¢ine alinacak opsiyonlar TRY Quanto Opsiyon’dur. Bu tip opsiyonlarda dayanak varlik
getirisi kendi resmi kuru ilizerinden hesaplanir, ancak getiri fonun ihra¢ oldugu para cinsinden
Odenir.

Katilim orani, yatirnmcinin opsiyon getirisine istirak oranidir. Katilim oranimin mevcut piyasa
kosullar1 ¢ercevesinde %70 ile %100 araliginda gerceklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oran,
portfoyilin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilagabilmesi nedeniyle bu araligin disinda
da gergeklesebilecektir. S6z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfoyiiniin
olusturuldugu tarih itibariyle kesinlesecek ve bu izahnamede belirtilen esaslar cergevesinde
yatirimcilara duyurulacaktir.

Alt fon portfoyiine alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimin dogrudan dayanak varlia degil, sézlesmede belirlenen
esaslar cergevesinde s6z konusu varligt dayanak alan bir opsiyon sodzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagl olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy
dagilimi, istirak orani, alt fon yonetim ticreti, dayanak varliklarin baslangic degerleri ve gerekli
gorlilen diger bilgiler, en ge¢ yatirnm donemi baslangi¢ tarihini takip eden iki isgilinii icerisinde
sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢capinda yayin yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda
yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta
vb.) kamuya duyurulacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama dénemini takip
eden ¢ isgiinii igerisinde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasinda fona
giris olmayacagindan fonun portféy yonetim stratejisi ve tiirlinde fonun yatirim doénemi siiresince
degisiklik yapilmayacaktir.



ORNEK HESAPLAMA

Getiri hesaplamalarina iliskin 6rnek tablolar asagida yer almaktadir.
Hesaplamalarda yer alan degerler 6rnek amacl kullanilmis olup gelecege yonelik bir beklenti
icermemektedir.

Baglangi¢ Yatirimi1 1000.-TL

Baglangi¢ Altin Degeri (USD/ons) :1.651
Baslangi¢ Brent Petrol Degeri (USD/varil) :118
IMKB 30 Endeksi Baslangi¢ Degeri :73.600
USD / TRY kuru Baslangi¢c Degeri :1.79

Katilim Oran1 %80 olarak varsayilmstir.

Ornek 1: Fondan Yiiksek Diizevde Getiri Elde Edilmesi

Brent Petrol

Baslangic Degeri 118
4.Gozlem Degeri 153
4.Performans 30%

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Altin Brent Petrol
Baslangi¢c Degeri 73600 1.79 1651 118
1.Go6zlem Degeri 82500 1.96 1956 133
1.Performans 12% 9% 18% 13%

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Brent Petrol
Baslangic Degeri 73600 1.79 118
2.Go6zlem Degeri 94800 1.94 145
2. Performans 29% 8% 23%

USD/TRY Brent Petrol

Baslangic Degeri 1.79 118
3.Gozlem Degeri 2.15 139
3.Performans 20% 18%

1.Gozlem donemi itibariyle dayanak varliklar arasinda en yliksek getiri Altindan saglandig icin
ilgili dayanak varligin getirisi (%18) kaydedilerek sepetten cikarilmistir. 2.gézlem donemindeki
getiri hesaplamalarina dahil edilmemistir.

2.Gozlem déneminde kalan 3 dayanak varlik arasindan IMKB 30 Endeksi en yiiksek performansa
sahip oldugu i¢in bu dayanak varligin da getirisi kaydedilip (%29) sepetten ¢ikarilmistir.

3.Gozlem donemine iki dayanak varlik ile devam edilmis ve bu donemde de en yiiksek getiri
USD/TRY kurunda olugsmustur. (%20)

4.Gozlem doneminde, kalan son dayanak varlik olan Brent Petrol ise son gézlem déneminde, %30
oraninda deger kazanmaistir.

Dort gézlem doneminin en yiiksek getirilerinin aritmetik ortalamasi ile (%24.25) opsiyon getirisi
elde edilmistir.

Opsiyon Getirisi: [(%18+%29+%20+%30) + 4 ]=%24.25
Fonun Vade Sonu Briit Degeri:1000 TL x(%2100+(%24.25*%80))=1.194 TL
Briit Fon Getirisi: (1194-1000)+1000=%19.40




Ornek 2: Fondan Orta Diizevde Getiri Elde Edilmesi

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Altin Brent Petrol

Baslangi¢c Degeri 73600 1.79 1651 118
1.Gozlem Degeri 89232 1.73 1532 139
1.Performans 21% -3% -T1% 18%

USD/TRY Altin Brent Petrol
Baslangi¢c Degeri 1.79 1651 118
2.Go6zlem Degeri 1.65 1412 151
2. Performans -8% -14% 28%

USD/TRY Altin
Baslangic Degeri 1.79 1651
3.Gozlem Degeri 1.72 1532
3.Performans -4% -7%

Altn

Baslangi¢c Degeri 1651
4.Gozlem Degeri 1544
4. Performans -6%

1.Goézlem dénemi itibariyle dayanak varliklar arasinda en yiiksek getiri IMKB 30 Endeksinde
saglandigi i¢in ilgili dayanak varligin getirisi kaydedilerek (%21) sepetten ¢ikarilmistir. 2.g6zlem
donemindeki getiri hesaplamalarina dahil edilmemistir.

2.Gozlem doneminde kalan 3 dayanak varlik arasindan Brent Petrol en yiiksek performansa sahip
oldugu i¢in bu dayanak varligin da getirisi kaydedilip (%28) sepetten ¢ikarilmistir.

3.Gozlem donemine iki dayanak varlik ile devam edilmis ve donem sonunda her iki dayanak
varliktan da (USD/TRY kuru ve Altin) getiri elde edilmemistir. En az deger kaybi olusan
USD/TRY kuru sepetten ¢ikartilmistir.

4.Gozlem doneminde Altin performansi dlglimlenmis ve pozitif getiri saglanamamustir.

Dort gozlem donemindeki en yiiksek pozitif getirilerin aritmetik ortalamasi hesaplanarak (%12.25)
opsiyon getirisi elde edilmistir.

Opsiyon Getirisi: [(%21+%28+%0+%0) +~ 4 ]=%12.25

Fonun Vade Sonu Briit Degeri:1000 TL x(%2100+(%12.25*%80))=1.098 TL

Briit Fon Getirisi: (1098-1000)+1000=% 9.80




Ornek 3: Fondan Getiri Elde Edilmemesi

IMKB 30 Endeksi USD/TRY Altin Brent Petrol
Baslangi¢c Degeri 73600 1.79 1651 118
1.Go6zlem Degeri 72444 1.72 1573 114
1.Performans -2% -4% -5% -3%
USD/TRY Altin Brent Petrol

Baslangic Degeri 1.79 1651 118
2.Gozlem Degeri 1.67 1509 109
2.Performans -71% -9% -8%

Altm Brent Petrol
Baslangi¢c Degeri 1651 118
3.Gozlem Degeri 1545 112
3.Performans -6% -5%

Altn
Baslangi¢c Degeri 1651
4.Gozlem Degeri 1593
4. Performans -4%

Yukarida belirtilen gozlem donemlerinin higbirinde pozitif getiri elde edilmemistir.

Her gézlem doneminde en az deger kaybi yasanan dayanak varlik sepetten cikarilarak o6lgiim
yapilmistir.

Tiim performanslarin negatif olmasi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine yatirim dénemi sonunda
yalnizca anaparalar1 6denecektir.

Orneklerde hesaplanan getiriler ve vade sonu degerleri vergi oncesi rakamlar:
vansitmaktadir.

KURUCU VE Y("?NETiCi,' YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM _AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN Yl GAYRETI GOQTERECEKTiR. ANCAK SOZ KONUSU
YATIRIM HEDEFiNiN GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI

Yatirimcilar alt fona yatirm yapmadan Once alt fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin alt fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini goz 6nilinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

A. Risk Tanimlari

Yatirimeilar fona yatirrm yapmadan once fonla ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Yatirimcilarin fonun maruz kaldig: temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda fon
fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirnmlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
diisebilecegini gbz Oniinde bulundurmalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda, muhtemel yatirim riskleri
asagida siralanmistir:




Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagli
olarak fon portfoy degerinde ortaya ¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Fon yatirim yaptigi
piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere yatirim donemi sonu itibari ile agiktir.
Piyasalar, alt fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde hareket ediyorsa
yatirimetl, yatirim donemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde etmeden anaparasini geri almakla
yetinebilir. Ayrica, yatirrm donemi sonuna kadar beklemeksizin paylarini ara donemde alt fona
geri satan yatirimcilar, bozum taleplerinin alt fon portfoylinde yer alan ters repo/hazine bonosu ile
devlet tahvili ve opsiyon sozlesmelerinin o giinkii degerleri lizerinden kismi geri satimlarindan
elde edilecek nakit ile karsilanacak olmasi nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve
anaparalariin tamamini geri alamayabilirler.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, alt fon portfoyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarli
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Alt fon portfoyiiniin
onemli bir kismi ile alt fonun yatirrm dénemine uygun olarak hazine bonosu ve/veya devlet
tahviline yapacagi yatirim nedeni ile faiz orani riskine agiktir.

Kars1 Taraf Riski

Kars1 taraf riski, bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlarda, yatirim yapilan iilke hazineleri de dahil
olmak iizere, kars1 tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi
durumlarda alt fonun islem yaptig1 tiizel kisilik temerriide diismektedir. islemleri kanitlayan ve
destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmis olsa dahi
temerriide diistildiigiinde karsi taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolayr operasyonlar sonucunda zarar
olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler olabilir.

Yasal Risk

Yasal risk, alt fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden alt fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler alt fonun degerini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Yukaridaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun “Menkul Kiymet Yatirim
Fonlarinin Risk Y&netim Sistemlerine iliskin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayili karari,
Seri: VII, No: 10 Sayili “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “ve diger Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk yonetimi esaslar1 olusturulmustur.

Yogunlasma RisKi

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu alt fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Likidite Riski

Alt fon portfoylinin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip bulunmamasi,
hazir degerlerinin nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.



Kur Riski

Alt fonun yonetimi altinda tuttugu portfoylerdeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan degisiklikler sonucu
olas1 deger kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Fonun i¢ine alinacak opsiyonlar TRY Quanto Opsiyon’dur. Bu tip opsiyonlarda dayanak varlik
getirisi kendi resmi kuru iizerinden hesaplanir, ancak getiri fonun ihra¢ oldugu para cinsinden
Odenir.

Korelasyon Riski

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazandiklar1 ya da deger kaybettigi gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az
iki farkli finansal varligin (Yapilandirilmis finansal enstriimanlar, doviz ve dovize dayali finansal
islemler ile faiz ve faize dayali finansal islemler, tiirev islemler ve diger yerli/yabanci piyasa ve
piyasa endeks hareketleri) birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirrm dénemi sonuna
kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Yatirim
doneminden dnce paylarini iade eden yatirimeilar ise paylarini o giinkii net aktif deger iizerinden
nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin tizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

Yatirimcilarin alt fon paylarini alt fonun yatirim dénemi sonundan 6nceki bir tarihte alt fona iade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi s6z konusu olmadig1 gibi, %2 (Yiizdeiki) oraninda
erken ¢ikis komisyonu uygulanacaktir.

ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN
KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMi SONUNDA” KORUNMASI AMACLANAN
YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ,

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIiYASASI
ARACLARININ SECIMI VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarmi ve yatirnm fonlarmin katilma paylarini satin alamaz. Alt fon portfoy
degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Alt fonun operasyonel islemleri
nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri alt
fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100'{inii olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters
repolarin degeri alt fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’{inii olusturur.

3. Alt fon portfoyiine yatinm amagh olarak alinan opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglart nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar1 alt fon toplam
degerini asamaz. Alt fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan



kars: taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca s6z
konusu varliklarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Alt fon portfoyiine
borsa disindan alinan tiirev araglar i¢in sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat alinmasi halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat s6z konusu tiirev aracin karsi
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

4. Alt fon portfoytine borsa disindan opsiyon sdzlesmeleri dahil edilecektir. Borsa dist opsiyon
sozlesmelerinin dayanak varliklar1 IMKB 30 Endeksi, USD/TRY kuru, Altin (ABD Dolari/ons),
Brent Petrol (ABD Dolari/Varil) olacaktir.

5. Borsa dis1 sdzlesmeler alt fonun yatirnm amacina uygun olacaktir.

6. Borsa dis1 sozlesmelere, sozlesmenin lehdarinin alt fon olduguna, dolayisiyla s6zlesmeden
dogan her tiirlii haktan alt fonun yararlanacagina dair agik bir hiikiim eklenmesi zorunludur.

7. Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karsi taraflarin, yatirnm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda,;

-Tiirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin ulusal notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir
seviyede olmasi gereklidir.

-Yurt disinda yerlesik kuruluslar i¢in ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch tarafindan verilen
ihragg1 notlariin (issuer rating), lilkemizde kurulu derecelendirme kuruluslarinin buna denk
notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi zorunludur.

-Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatirim yapilabilir seviyenin en alt sinirinda olan mali kuruluslar i¢in notun goriiniimiiniin
(Outlook) en az duragan olmasi zorunludur.

8. Sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil
bir fiyat icermesi ve alt fon fiyatinin agiklandigi donemlerde makul degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 gerekmektedir.

9. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sozlesmeleri, uluslararasi piyasalarda kabul gormiis
ISDA (International Swaps and Derivatives Association) kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak ING Bank A.S. riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore, alt fonun pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve
izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt fon portfoyii ING Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfdy yonetim sozlesmesi ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye
fon i¢tiliziigli hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varligmin korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devam etmek iizere, alt fon portféyiindeki varliklar ve ters repo islemine konu
menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.
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VII. ALT FON YONETIMi HAKKINDA BILGILER:
Alt fonda gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi

Gorev

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Mevki)

Tecribe
M)

Atanmasina
Iliskin
Yoénetim
Kurulu
Karari Tarihi
ve Sayisi

Keriman
AYDIN

Semsiye Fon
Kurulu
Baskani

1972-1985
1985-1992
1992-1997
1997-1998
1998-2002

2002-

Osmanl Bankasi A.S. Dis Islemler Sefi
Osmanli Bankasi A.S.Genel Muhasebe Muduri
Osmanli Bankasi A.S. Operasyon Muduri
Ulusal Bank A.S. Operasyon Muduri

OYAK Bank A.S.

Bankacilik Operasyonlari Grup Muduri

ING Bank A.S. Genel Mudurlik

Operasyon Grup Muduri

40

20.07.2009
27-1
ve
16.06.2011
21-7

Fikriye Burcu
AK

Semsiye Fon
Kurulu Uyesi

1998-1999

1999-2000

2000-2001

2001-2009

2009-

Inter Yatinm Menkul Dederler A.S.
Musteri Temsilcisi

HSBC Bank A.S.Nisantasi Sube

Yetkili

Alternatif Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.
Yetkili- Pazarlama Bolimua

ING Portféy Yonetimi A.S. - Mudir
Pazarlama ve Misteri Iliskileri

ING Bank A.S. Grup Mudura

Yatirim ve Mevduat Uriinleri Pazarlama
Grubu

14

16.06.2011
21-7

Meltem
KARASU

Semsiye Fon
Kurulu Uyesi

1993-1994

1994-1995

1995-1996

1997-1999

2000-2003

2004-

Finans Bank A.S. Uzman, Sermaye
Piyasalari Departmani

Finans Bank A.S. Midir Yardimcisi
Yatirim Fonlari

Finans Bank A.S.Mudir,Sabit Getirili
Enstrimanlar ve Yatirirm Fonlari Hazine
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Grup Mudird,Sabit Getiri Enstriimanlar
ve Yatinrm Fonlari- Hazine

Finans Yatirrm Menkul Dederler A.S.
Genel Midir Yardimcisi

ING Portfdy Yonetimi A.S.

Genel Mldir Yardimcisi

19

16.06.2011
21-7

Akin
KUSUMLER

Semsiye Fon
Denetgisi

1993-1998

1998-2001

2002-2008

2008 -

TEB A.S.
Menkul Kiymetler Operasyon
Osmanl Bankasi A.S.
Hazine Operasyon
SGMK Bo&lim Yoéneticisi
Oyak Bank A.S. i¢ Kontrol ve
Uyum Bagkanlii-Hazine
Kontrol Yonetmeni
ING Bank A.S. ig Kontrol Balimii
Hazine Kontrol Muduari

19

20.07.2009
27-1

Vildan
0ZGUL

Alt Fon Portfoy
Yoneticisi

1993-1994
1994-1999
1999-2001
2001-2006
2006-

Esbank T.A.S.Yonetici Adayi

Esbank T.A.S.Sabit Get.Men.Kiy. Mudir Yrd.
Esbank T.A.S.Sabit Get.Men.Kiy. Miadir
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Mudir

ING Portféy Yénetimi A.S. Grup Mudiri

19

Merig
ILGAZ

Alt Fon
Mudura

1990-1997
1997-1999
1999-2001
2001-2005
2006-

TEB A.S. Menkul Kiymetler Operasyon

TAIB Yatirm Men.Deg. A.S. Muh.Muid.Yrd.
MED Menkul Deg. A.S. Muh.Mudur

MEKSA Yatirim A.S. Mevzuata Uyum Midurd
ING Bank A.S. Yatinnm Fonlari

Operasyon Muduri

22

20.07.2009
27-1

11




1997-1998 Simerbank A.S. Fon Muh. Memuru
1998-2002 Sumerbank A.S. Fon Muh.Sef Yrd.
Ziyattin Alt Fon Hizmet | 2002-2006 Oyak Bank A.S. Fon Muh.Yetkilisi 15
GELER Birimi Yetkilisi 2007- ING Bank A.S Yatirim Fonlan -
Operasyon Yénetmeni

1998-2007 Oyak Bank A.S
Hazine Operasyon-Yénetmen

Burcu Zeynep | Alt Fon Hizmet | 2007-2010 ING Bank A.S KOBI ve Ticari Bankacilik 14
KECECI Birimi Yetkilisi Satis Yonetimi-Yonetmen _
2010- ING Bank A.S Yatirim Fonlari

Operasyon Yénetmeni

) 1995-2001 Egebank A.S. Fon Muh.Yetkilisi 17
Hasan Ozkan Alt Fon Hizmet | 2001-2002 Simerbank A.S. Fon Muh.Yetkilisi _
ISCAN Birimi Yetkilisi 2002- ING Bank A.S. Yatirnm Fonlari

Operasyon Yetkilisi

VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarmin degeri, semsiye fon ictiiziigii ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIl, No:10
sayilt Tebligi’nin 45. maddesi ¢ergevesinde hesaplanir. Alt fon katilma paylarinin satis ve geri
satin alinis fiyatlarinin tespiti usulii ve portfoy degerinin belirlenmesine iligskin esaslara asagida yer
verilmektedir:

1. Degerleme, yatirim donemi sonuna kadar olan siirede her ayin 1. ve 15. gilinliinden bir iggiinii
once olmak tiizere ayda iki kere yapilacak ve fon fiyati her ayin 1. ve 15. giinii alt fon fiyat1 ilan
edilecektir. Degerleme ve fiyat ilan giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye (istanbul), Ingiltere
(Londra), Almanya (Frankfurt), Amerika (New York) piyasalarindaki tatil giinleri birlikte dikkate
aliacaktir. Alt fonun yatirim dénemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve
fiyat ilan edilecektir. Alt fon fiyati, Kurucu araciligiyla duyurulur.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas1 doviz satig
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci iiriinlerin fiyatlamasi TL cinsinden yapiliyorsa,
yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

3.3. IMKB Kkiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarithindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giliniindeki
i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde
fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar1 borsada
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabancit paranin T.C.Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi gergevesinde yapilir.

3.8. Portfoye borsa disindan alinan tiirev araglarin degerlemesinde Kurul diizenlemelerinde
ongoriilen kriterlere uyulur ve bu varliklarin piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak sekilde fon kurulu
tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullanilir. Degerlemenin dogrulamasi Kurucu
bilinyesindeki Hazine Grubu tarafindan yapilir. S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer
verilmistir.

Fiyat acgiklama donemlerinde yapilacak degerlemelerde, portfoydeki borsa disi opsiyon
sozlesmeleri i¢in opsiyonun satin alindigt kurumdan temin edilecek opsiyonun alis fiyati
kullanilacaktir.

Fonlarin fiyat agiklama tarihlerinde ilan edilen ve degerlemeye esas teskil edecek alis ve satis
fiyatlar1 kurucu nezdindeki Hazine Grubu tarafindan takip edilecek ve yapilacak
degerlendirmelerde fiyatlar arasinda korelasyon ve uyum g6z ontinde bulundurulacaktir.

Kurucu biinyesindeki Hazine Grubu tarafindan yapilacak degerleme neticesinde bulunan fiyat ile
kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda fon aleyhine %Z20’in iizerinde fark olmasi halinde tekrar
fiyatlama talep edilecek ve elde edilecek yeni fiyatlara gore, degerlemeye esas fiyat yeniden
belirlenecek ve duruma iliskin Fon Kuruluna raporlama yapilacaktir. Degerleme, piyasa fiyatini en
iyi yansitacak ve Semsiye Fon Kurulunun konuyla ilgili gerekceli ve yazili bir karar ile
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde yapilacaktir.

Degerlemenin dogrulanmasi Hazine Grubu tarafindan Monte Carlo simiilasyonu, Black&Scholes
modeli ya da uygun goriilecek diger degerleme metodlar1 ve araglar1 kullanilarak yapilacaktir.

Uretilen fiyatlama kontrolii raporlar1 i¢c kontrol béliimiine ve fon kuruluna iletilecektir. Fiyatlama
modelinin tutarliliginin kontrolii (validasyonu) Fon Y 6neticisi biinyesindeki Risk Y6netim Boliimii
tarafindan yapilir.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devam siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b.
alindiklar1 glin alt fon portfoyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir paymn degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarinin tiimii satilincaya kadar, her paymn
degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri her aym 1. ve 15. giinii (tatil olmasi halinde
takip eden isgiinii) katilma paylarinin alim-satim yerlerinde agik¢a goriilebilecek sekilde asilan

ilanlarla duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarinin alim ve satimi kurucu olan
ING Bank A.S.'nin araciligiyla yapilir.
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9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Sozlesmelerinin Herhangi Bir Iliskiden Etkilenmeyepek
Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasinin ve Adil Bir Fiyat Icermesinin Saglanmasi I¢in
Uygulanacak Ilke ve Yontemler :

Alt fon portfoyiine borsa disindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu varliklarin piyasa
fiyatin1 en iy1 yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullanilir.
S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyii olusturulurken borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinin alimi esnasinda bu izahnamenin
V. boliimiinlin 7. maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri
alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar1 ING Bank A.S. biinyesindeki fon hizmet
birimi nezdinde saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. boliimiinde belirlenen 6zellikler ile karsi
tarafla iletisim, calisma kolayligi, gilivenilirlik, seffaflik ve opsiyon so6zlesmesinin diger
maddelerini ilgilendiren (ikincil piyasa fiyatlamasi vb.) gibi hususlar da g6z oniine alinarak alt fon
portfoy yoneticisi tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir. Fon Kurulunun talep etmesi
durumunda istenen tiim bilgi ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarna iliskin ayrintili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer
verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfdy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi1 ve
Orant: Kurucuya, alt fonun yonetim ve temsili ile fona tahsis ettigi donanim, personel ve
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, fon mal varligindan karsilanacak fon yonetim iicretinin
hesaplamasi su sekilde olacaktir. Alt fonun degerleme giiniindeki fon toplam degeri iizerinden
giinlik en fazla % 0.006 (Yiizbindealtt & Yillik:% 2.19) oraninda bir ydnetim iicreti
hesaplanarak giinliik olarak tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
kurucuya 6denir veya portfoy yonetim sézlesmeleri ve katilma payr alim satimina aracilik
sozlesmelerindeki paylasim orani gergevesinde kurucuya ve yoneticiye paylastirilarak 6denir.
En fazla fon toplam degerinin % 0.006’s1 olarak belirlenecek yonetim {iicreti orani, en geg
yatirirm dénemi baslangig tarihini takip eden iki is giinii icerisinde aciklanacaktir.

Kurtajlar; Islemlerde uygulanabilecek en yiiksek komisyon iicreti oranini gdstermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Kurtaji: (BSMV Dabhil)
O/N ve Vadeli Repo : %0.003 x Repo Siiresi (Ytiizbindetig)

BPP 1-7 glin aras1  : %0.005 (Ytiizbindebes)
BPP 8 > giinden fazla: %0.003 x Repo Siiresi (Yiizbindetig)
Kesin Alim Satim  : %0.005 (Ytiizbindebes)

3. Karsilik Ayrilacak Giderler ve Tutarlart:
Bagimsiz Denetim Ucreti : Yaklasik 10.000 TL y1llik iicret 6denir ve bir yil iginde tahsil edilir.
Saklama Ucreti : Islem ve menkul kiymet stoklari {izerinden aylik olarak ddenmektedir.
Yillik yaklagik 10.000 TL dir.

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde alt fonun
net varlik degeri tizerinden % 0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul kayit ticreti
alt fon varliklarindan karsilanir.

5. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler alt fonlarin
portfoy biiyiikliigii dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin portféylinden karsilanir.
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X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 35.000.-TL
Gazete Ilan Giderleri 20.000.-TL
Diger Giderler 5.000.-TL
TOPLAM 60.000 TL

XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlariin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b)  Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrimi
olmaksizin % 0 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi2

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerce elde edilenler ile
anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu gore kurulan yatirm fonu ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez.

Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

X11- KATILMA PAY| SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarinin semsiye fon igtiiziigiinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 alt fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin alt
fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.

2.  Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Teblig’in 46/A maddesi
kapsaminda bir onceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir
tablolar ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir alt fonu icerecek sekilde

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari
2 Bu béliimde yer alan tevkifat oranlari ile vergi diizenlemelerine iliskin giincel bilgilere Gelir idaresi Baskanligi'nin
www.gib.gov.tr adresindeki internet sitesinden ulasilabilmektedir.
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hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gonderilir. Bunlarin
bir 6zeti de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlarin kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay i¢inde bir 6nceki hesap donemi ile
karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar ile fon portfoy
degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na gonderir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek
esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatirim donemi sonundan itibaren 1 ay icerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarinin yatirim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gecirilmesi
hiikmiindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in yatirim dénemi baslangic¢ tarihinden
itibaren bir yil olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilangco ve gelir
tablolar1, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmas gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden ge¢mis yillik hesap donemine iliskin finansal tablolar1 ve
alt fonlarin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari, bagimsiz denetim raporlar ile
birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay icerisinde Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilani takip eden 5 isgiinii icerisinde
de Kurula gonderilir ve katilma pay1 alinip satilan yerlerde yatirimeilarin incelemesine agik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tiirkiye capinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil
ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gecerlidir. izahname ve
semsiye fon ictliziigli katilma pay1 alim satim1 yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.

5. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XI111. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:
Alt fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon ictiiziigiinde belirtilen siirenin sona ermesi,

2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmas1 ve benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici tarafindan
borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gormeyen sozlesmeler ise tasfiye edilir.
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Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan alt fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen alt fon varligi, katilma
pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi halinde Kurul, alt fonu uygun goérecegi baska bir kurulusa tasfiye amaciyla
devreder. Saklayict kurumun iflas1 halinde kurucu, alt fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska
bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA ILGILi BiLGILER:

1. Alt fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir.

1.1. Talep Toplama Donemi

1.1.1. Alim Talimatlar

Yatirimcilarin alt fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti (TL.1.000,-) 100.000 pay olup,
10.000 pay ve katlar1 seklinde satilir. Bir payin satis fiyat1 1 Kr’dir. (0,01 TL)

Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ tarihinden itibaren, bitis tarihinden bir is giin
oncesine kadar her is giinii Kurucu araciligiyla 09:00-18:00 saatleri arasinda pay alim talepleri
kabul edilecek olup talep toplamanin son is giinii ise saat 09:00-13:00 saatleri arasinda Kurucu
araciligiyla pay alim talepleri kabul edilecektir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin kurucu tarafindan Alt Fon
adina nakden ve tamamen tahsil edilmesi esastir. Yatirimcilarin talep toplama déneminde saat
13:00’a kadar verdikleri alim talimatlar1 kargilig1 tahsil edilen tutarlar O/N Repo ile nemalandirilir.
Saat 13:00’den sonra gelen talepler icin tahsil edilen tutarlar, sonraki is giintinden itibaren O/N
Repo ile nemalandirilir. Talep toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle yatirimci hesabinda
bulunan bakiye yatirim doneminin baslangi¢ tarihinde alt fon payr alimi i¢in kullanilir, katilma
pay1 alimina nema tutarlar1 dahil edilmez ve nema tutar1 yatirimcilara iade edilir.

1.1.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir.

a) Toplam Talep tutarinin 4.807.000.- TL’nin altinda olmasi veya piyasa sartlarinin alt fonun
yatirim stratejisine uygun enstriimanlara daha ©once Ongoriilen uygun kosullarda yatirim
yapilmasina imkan saglamamasi halinde, kurucunun karari ile talep toplamanin son giiniinii
takip eden ilk is giinii saat 13:00 itibariyle halka arzin iptaline karar verilebilir. Bu durumda
kurucu fonu kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama dénemi icinde yapilan taleplerden
dolayt olusmus tutar, yatirimcilarin Kurucu nezdindeki, yatirimcinin alim talebinde
bulunduklar1 hesaplarina, talep toplama siiresinin sona erdigi giin veya ertesi is giinii elde
ettikleri nema tutariyla birlikte gecilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya
ciktig1 giin Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu
aracilifiyla yatirimcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 4.807.000.- TL olmasi ve toplam talep tutarina karsilik gelen pay sayisi
ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarinin toplaminin semsiye
fonun toplam pay sayisini gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri %100 oraninda
karsilanacaktir. Bu limitin agilmasi halinde ise asagidaki yontem takip edilecektir;

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarinin semsiye fonun toplam satilabilir tutarin1 agmasi
halinde, talepler emir dnceligi yontemiyle gerceklestirilecektir. Fon tutarini agsmayan kisim
karsilanabilecektir.
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1.1.3. Ahm Talimat1 Iptal Esaslan

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilemez.Talep toplama déneminde yatirimcilarin
verdikleri alim talimatlarini her giin 09:00—-13:00 saatleri arasinda iptal etmeleri miimkiindiir.

XV. YATIRIM DONEMIi ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER:

Yatirim donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari asagidaki
gibidir:

1. Alt Fonun Yatiriom Donemi

Alt fonun yatirim doéneminde uygulanacak alim-satim talimatlarina iliskin esaslar asagida yer
almaktadir.

1.1. Alim Talimatlan
Alt fonun talep toplama doneminden sonra yatirim déneminin bitimine kadar olan siire i¢inde
yatirimcilarca alim talimati verilemeyecektir.

1.2. Satim Talimatlar
Yatirime1 tarafindan verilecek satim talimatlarinin  gergeklestirilebilmesi i¢in, séz konusu
talimatlarin asgari 10.000 pay ve katlar1 seklinde verilmesi gerekir. Aksi takdirde satim talimatlari
yerine getirilmeyecektir.

Alt fon pay fiyat1 ayda 2 (iki) defa olmak {izere her ayin 1. ve 15. (T) giinii agiklanacak olup, fiyat
aciklama giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye (Istanbul), Ingiltere (Londra), Almanya (Frankfurt),
Amerika (New York) piyasalarindaki tatil giinleri birlikte dikkate alinacaktir. Alt fon pay fiyati
ayda 2 (iki) defa olmak tizere her ayin 1. ve 15. gilinlinden 6nceki is giinleri (T-1) yapilacak
degerleme ile hesaplanir.

Alt fonun satim talimatlar1 alt fonun yatirim dénemi baglangi¢ tarihinden itibaren her isgiinii i¢inde
verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat1 iizerinden
gerceklestirilecektir. Fiyatin agiklanacagi giiniin (T) bir giin oncesi (T-1) saat 13:00’e kadar girilen
emirler, (T) giliniinde aciklanacak fiyat lizerinden gergeklestirilir. Fiyatin agiklanacagi giiniin (T),
bir giin dncesi (T-1) gilinii saat 13:00°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama
tarihine kadar bekletilir.

Yatirimcilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin
gerceklestirilecegi fiyat agiklama tarihinden sonraki 3 (ii¢) isgiinii (T+3) icinde yatirimcilara
Odenir. Kar olugmas1 halinde yatirim hesaplarindan gerekli vergiler tahsil edilecektir. Yatirimer
hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanir.

Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde doniistiiriiliir ve alt
fonun yatirim doneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan O6demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma payr sahipleri i¢in otomatik satim
talimat1 yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar1 ayni1 is giinii nakit olarak yatirimcilarin
Kurucu nezdindeki hesaplarina aktarilir.

Erken Cikis Komisyonu: Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatirrm doénemi
igerisinde satim1 durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil
edildikleri giin alt fona gelir olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak komisyon
orant (Ylzdeiki) %?2’dir. Paylarmi yatirim donemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon
alinmaz.

XVI. ALT FONA ILiSKiN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirrm doneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz
edilmek istenmesi halinde, bu donemin bitimini takip eden en geg bir ay icerisinde ilgili ihra¢ i¢in
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yeni bir izahname diizenleyerek Kurula basvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin
sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim déneminin
bitimini takip eden en ge¢ bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle Kurula
bagvurulur. Bir aylik siire i¢erisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun resen
tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin alt fon adina alim satim1 esastir. Kurucu ve/veya yonetici
tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylar1 alt fonun toplam pay sayisinin
%20’sini agmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVII. ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERi VE
ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon I¢tiiziigii ile Alt Fon Izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve Pay
Degerinin Ilan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Resitpasa Mahallesi,

ING Bank A.S. Eski Biiylikdere Caddesi, N0:8, 0212 3351000

Subeleri 34467 Maslak-Saryer / Istanbul

2. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Resitpasa Mahallesi,

ING Bank A.S. Eski Biiytikdere Caddesi, N0:8, 02123351000

Subeleri 34467 Maslak-Sartyer / Istanbul

3. Kurucunun ve YoOneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Resitpasa Mahallesi,

ING Bank A.S. Eski Biiyiikdere Caddesi, N0:8, 02123351000
34467 Maslak-Saryer / Istanbul

YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Resitpasa Mahallesi,

ING Portfoy Yonetimi A.S. | Eski Biiyiikdere Caddesi, N0:8, 0212 365 46 00

34467 Maslak-Sartyer / Istanbul

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 25.05.2012

ING Bank A.S.

Keriman AYDIN Fikriye Burcu AK
Fon Kurulu Bagkan1 Fon Kurulu Uyesi

* M RC*************************************************************

Fon Kurulus, ING Bank A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu,
Fon Yo6netim Kurulu Karari: Tarih: 16.05.2012, Sayi: 48
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Fon Ad1 : ING Bank A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu’na Bagh,

B Tipi % 100 Anapara Koruma Amac¢h Dokuzuncu Alt Fonu
Tipi ve Tiirii : B / Fonun Suresi : Stiresiz
Giinliik Fon Yonetim Ucreti  : %0.00411 (onmilyondadértyiizonbir) (Yiizbinde 4.11, Yillik %1,5)
Yatirim Fonu Portfoy Yoneticisi : ING Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Baskani : Keriman AYDIN
Fon Kurulu Uyeliklerine : Fikriye Burcu AK, Meltem KARASU
Fon Denetgisi : Akin KUSUMLER / Fon Miidiirii: Meri¢c ILGAZ

01) Semsiye Fon ICTUZUK noter onay1 :T.C. Beyoglu 41.Noter: 13.09.2010 Tarih 27404 Sayi. (,TL 25.078,50)
Semsiye Fon ICTUZUK Tescil 20.09.2010-T.T.S.G: 23.09.2010 Say1:7654 Sayfa:369-371
Semsiye Fon KAYDA ALMA BELGESI SPK 27.09.2010 Tarih, KB.539-775 Numarali

02) SPK Semsiye Fon Kurulusu:16.09.2010 Tarih B.02.1.SPK.0.15-901-9227 Sayili izni

03) SPK Semsiye Fon Kurulusu 2010-36 Haftalik Biilten 31.08/03.09.2010: Yeni Faliyet Izni.

ALT FON-9

04) SPK kurulus> 9.Alt Fon Izahname ve Halka Arz Yazis1:29.05.2012-B.02.6.SPK.0.15.00-305-01.01-456-5783 yazisi
05) IZAHNAME Tescil-Ilan>30.05.2012 Basvuru / 01.06.2012 Tescil / 06.06.2012 Say1: 8084 Sayfa:100-104 TTSG
06) SIRKULER {lan: 04.06.2012 Pazartesi : Gazete-1 HURSES Sayfa:3 / Gazete-2 YENIGUN Sayfa:4

07) Alt Fon-9 Talep Toplama Donemi  : 04.06.2012 / 07.06.2012
Alt Fon-9 Yatiriom Dénemi : 08.06.2012 / 15.05.2013 (341 giin)
Geri Odeme :16.05.2013
Halka Arz Fiyati :0,01yTL
Dayanak Varhklar :ALTIN (ABD Dolari/ons) ve
BRENT PETROL (ABD Dolary/varil)
IMKB 30 Endeksi
USD/TRY ,Yiikselisi.
Opsiyon Istirak Oram 1 %78,50 (Participation Rate-Getiriye Katilim Orani)
Fon Yonetim Ucreti : Yilik %1,5 (yillik yiizdebirbuguk)
Opsiyon Sozlesmesinin Kars1 Tarafi : COMMERZBANK AG

Emirli Fon: Saat: 13:00 / Satim ve Geri Alim Valori : T+3 / Cikis Komisyonu : %2

Dayanak Varliklarin Hesaplamasinda Baz Alinacak Degerler,

08.06.2012 ALTIN (ABD Dolari /ons) Kapanig Degeri :1.576,50
08.06.2012 BRENT PETROL (ABD Dolar1/ varil) Kapanis Degeri 199,47
08.06.2012 IMKB 30 Endeksi (ISE30) Kapanis Degeri : 68.767,68
08.06.2012 USD/TRY Doviz Kuru (ECB37)  Kapanig Degeri 11,8325

08) Kesinlesen PORTFOY ilami: 12.06.2012 Sali, Gazete-1 HURSES Sayfa:6 /Gazete-2 YENIGUN Sayfa: 4
09) Dayanak Varliklarin Hesaplamasinda Baz Alinacak Baslangi¢c ve Bitis Degerinin Tarihleri,

08.06.2012 ALTIN (ABD Dolari /ons) Kapanig Degeri : 1.576,50 (Baslangic)
08.06.2012 BRENT PETROL(ABD Dolari/ varil) Kapanig Degeri : 99,47 (Baslangic)
08.06.2012 IMKB 30 Endeksi Kapanis Degeri : 68.767,68 (Baslangig)
08.06.2012 USD/TRY Déviz Kuru Kapanis Degeri :1,8325 (Baslangic)
13.05.2013 ALTIN (ABD Dolar1 /ons) Kapanis Degeri I XXXX XXX, XX (Bitis)
13.05.2013 BRENT PETROL (ABD Dolar1/ varil) Kapanig Degeri D XXXX XXX, XX (Bitis)
13.05.2012 IMKB 30 Endeksi Kapanis Degeri I XXXX XXX, XX (Bitis)
13.05.2013 USD/TRY Déviz Kuru Kapanis Degeri I XXXX XXX, XX (Bitis)
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10) Getiri Hesaplama Yontemi:

Fonun Yatirim dénemini olusturan 341 giinliik siire icerisinde 4 gozlem yapilacaktir.

1.Gozlem Tarihi : 28 Agustos 2012 Sali

2.Gozlem Tarihi : 01 Kasim 2012 Persembe

3.Gozlem Tarihi : 05 Subat 2013 Sali

4.Gozlem Tarihi : 13 Mayis 2013 Pazartesi

Gozlem tarihlerinde opsiyon sozlesmesindeki dayanak varliklarin kapanis degeri ile baslangic degeri
arasindaki degisime gore getirileri hesaplanacak ve baslangic degerine gore en iyi getiriye sahip olan

dayanak varligin performansi kaydedilerek sepetten cikarilacak ve kalan dayanak varliklar diger gozlem
tarihlerinde ayni sekilde takip edilecektir. Her gozlem tarihinde bir dayanak varlik sepetten ¢ikarilacaktir.

Sepette kalan tiim dayanak varliklarin gézlem tarihindeki degerleri, baslangi¢c degerlerinin altinda olursa, en
az deger kaybeden dayanak varlik sepetten cikarilacak ve ilgili dénem icin getiri sifir olarak kabul
edilecektir.

Alt fonun yatirnm doénemi sonunda her bir gozlem tarihi i¢in kaydedilen performanslarin aritmetik
ortalamasi, opsiyon getirisini olusturacaktir. Hesaplanan getiri opsiyona katilim oraninda yatirimcilara briit
fon getirisi olarak 6denecektir.

Hicbir gozlem tarihinde getiri elde edilmemesi durumunda, yatirnmcilar yalnizca anaparalarini geri
alabileceklerdir.

Opsiyonun vadesi, fonun yatirim dénemi sonundan 2 is giinii 6ncesi (T-2) olacaktir.
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