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KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’'NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI

ALTINCI ALT FONU
( Birinci Ihrac)

Talep Toplama Donemi:
Baslangic : 30.01.2012
Bitis : 08.02.2012

Fon Yatirrm Donemi Baslangig ve Bitis Tarihleri:
Baslangic : 09.02.2012

Bitis : 20.02.2013 Vade GUn Sayisi : 377 GlUn
Geri Odeme : 21.02.2013

ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoéylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine, semsiye
fon ictizigine ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portféyl yonetici
tarafindan ictliziglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10
saylli Tebligi'nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatirrm dénemi sonunda katilma payi
sahiplerinin anaparalarinin %100°Unln geri 6denmesi ve ayrica borsa disindan alinacak
bir opsiyon stzlesmesi ile Altinin Amerikan Dolari cinsinden (USD/Ons) ons fiyatinda
meydana gelebilecek yukari yonli artistan belirli bir oranda (getiri Gst limiti ve istirak
orani dahilinde) getiri olarak yararlanmalarini saglamaktir.

Opsiyon sozlesmesinde yer alan Altin ons fiyati'nin (USD/Ons) baslangic dederi, talep
toplama déneminin son is gind, The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan aciklanan
ve Reuters GOFO veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda yayimlanan altinin bir
onsunun Amerikan Dolari cinsinden (Londra saati ile 15:00) fiyat sabitlemesi (fixing)
olacaktir.

Yatirnm déneminin son isguntnden iki is gind dnceki The London Gold Market Fixing Ltd.
tarafindan aciklanan ve Reuters GOFO veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda
yayinlanan bir ons altinin Amerikan Dolari cinsinden fiyat sabitlemesi (Londra saati ile
15:00) (fixing), altinin kapanis dederi olarak belirlenir.

Altin fiyat sabitlemesi gun icinde, sabah (Londra saati ile 10:30) ve aksamusti (Londra
saati ile 15:00) olmak Uzere iki kere yapilmaktadir. Opsiyon getiri hesaplamasi
(baslangic ve kapanis dederleri) icin aksamistl sabitlemeleri kullanilacaktir.

Yatinm déneminin son isglintinden iki is glini dnceki vade sonundaki kapanis dederi ile
opsiyon baslangic dederinin dedisimine gore getiri hesaplamasi yapilacaktir. Olusan getiri
hesaplama sonucu, “istirak orani” ile carpilarak fona yansitilacak deger ortaya cikacaktir.
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Getiri Ust limiti, kapanis dederi ile baslangic dederinin dedisimine gére hesaplanan
getirinin %27 ile %37 arasi sinirlandirlacaktir. Altinin bu sinir igerisindeki getirisine
yatinmcilar istirak orani élgtistinde katilabileceklerdir.

Istirak orani, yatinmcinin Altin Fiyati'nin (USD/Ons) (izerine yazilmis opsiyon getirisine
istirak oranidir. Istirak oranin %75 ile %100 aralifinda gerceklesmesi beklenmektedir.
Fakat ilgili oran, portféylin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralidin disinda da gergeklesebilecektir.

e Hesaplanan Altin Fiyati’'nin (USD/Ons) getirisinin iist limiti %27 - %37
arasinda olacaktir.

Deder artisi, getiri Gst limitini gecmesi halinde, getiri Gst limiti ile sinirlandirilacak ve bu
getiri tst limiti siniri icerisinde yatirrmcilar istirak oraninda getiri elde edebileceklerdir.

Fonun icine alinacak opsiyonlar TRY Quanto Opsiyon’dur. Bu tip opsiyonlarda dayanak
varhk getirisi kendi resmi kuru Uzerinden hesaplanir, ancak getiri fonun ihra¢ oldugu
para cinsinden 6denir. Altinin Amerikan Dolari cinsinden (USD/Ons) fiyatinda meydana
gelen vylzdelik artisi, istirak orani kadar Turk Lirasi getiri olarak yansitilacagl icin
yatirrmci kur riski tasimamaktadir.

Anaparanin korunmasi amaciyla, fon portféylinin yaklasik %93’lG, bu izahnamenin V.
maddesindeki oranlar gercevesinde, yatirrm dénemi boyunca getirisi belirlenmis olan ve
borsada islem géren T.C.Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve borsa ve/veya borsa disinda
islem goren ters repolardan biri veya birkacindan olusturulacaktir. Getiri hedefine ydnelik
olarak ise, portféyln yaklasik %7’si ile opsiyon sézlesmesine yatirim yapilacaktir.

Alt fon portfoyline alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirrmin dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede
belirlenen esaslar gcercevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine
yatinm yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portféytne yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
sdzlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

Yukarida vyer verilen oranlar piyasa kosullarina badli olarak dedisebileceginden,
kesinlesen portfoy dagihmi, getiri Gst limiti, istirak orani, alt fon yonetim Ucreti, altinin
Amerikan Dolari cinsi ons baslangig fiyati ve gerekli gortlen diger bilgiler, en geg yatirim
doénemi baslangig tarihini takip eden bes isglini icerisinde sirkdlerin ilan edildigi Turkiye
capinda yayin yapan en az iki gunlik gazetenin Tlrkiye baskisinda yapilacak ilan ve
Kurucu tarafindan uygun gorilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.)
kamuya duyurulacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik ve portféy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama
dénemini takip eden Ug isguni icerisinde fon portfoyl olusturulacaktir. Talep toplama
donemi sonrasinda fona giris olmayacadindan fonun portféy yodnetim stratejisi ve
tlrinde fonun yatirnm donemi siliresince degisiklik yapilmayacaktir.



Ornek Hesaplama:

Kapanis dederi yatirim doneminin son isglininden iki is giini 6énceki, baslangig degeri ise
talep toplama doéneminin son is gunidndeki, The London Gold Market Fixing Ltd.
tarafindan aciklanan ve Reuters GOFO veya Bloomberg GOLDLNPM sayfalarinda
yayinlanan bir ons altinin Amerikan Dolari cinsinden fiyat sabitlemesi (Londra saati ile
15:00) (fixing), altinin dederi olacaktir.

Altin USD/Ons Vade sonu dederi ile baslangic dederi arasindaki dedisime gore getiri
hesaplanacaktir. Getiri negatif ise opsiyon kullanilmayacak ve yatirimcilar anaparalarinin
tamamini vade sonunda geri alacaklardir.

Getiri pozitif ise yatirnmcilar, fon portfoyliniin olusturuldugu tarihte belli olacak ve
yatirnmcilara duyurulacak olan getiri Gst limiti orani ve istirak orani ile carpilmasi
suretiyle bulunan getiriden faydalanacaklardir.

Getiri Ust limit oraninin Ustinde olsa bile, yatirimcilar en fazla getiri Gst limiti kadar
getiriden istirak orani kadar faydalanabileceklerdir.

Alt fonun vade sonundaki getirisi asagida belirtilen sekilde hesaplanacaktir:

Altin USD/Ons Performans: (Altinin Vade Sonu Dederi/ Altinin Baslangig Degeri) -1
Opsiyon Getirisi : Min[Getiri Ust Limiti, Max[0, (Altin USD/Ons Vade Sonu Dederi /
Altin USD/Ons Vade Baslangic Dederi - 1)]]

Toplam Briit Getiri (Fonun Vade Sonu Degeri) :
Anapara * [1+ (Opsiyon Getirisi* Istirak Orani)]
Ornek-1:
Altin USD/Ons Vade Baslangig Dederi :1,600
Altin USD/Ons Vade Sonu Degeri : 2,000
Altin USD/Ons Performans : [(2,000 =+ 1,600)-1] = % 25.00
Getiri Ust Limiti  :%35
Istirak Orani : %80
Alt Fonun Getirisi : % 20 (Brit)

Vade sonundaki Altin USD/Ons fiyatinin, opsiyonun baslangi¢ fiyatindan blylk oldugu
icin opsiyon sozlesmesi kullaniimis ve alt fonun getirisini olumlu anlamda etkilemistir.
Altin USD/Ons Performansi getiri Gst limitinin (%35) altinda kaldigi igin yatirmcilar
istirak orani 6lclisiinde brit %20 getiri elde eder.



Ornek-2:

Altin USD/Ons Vade Baslangic Dederi :1,600

Altin USD/Ons Vade Sonu Dederi : 2,500

Altin USD/Ons Performans : [(2,500 = 1,600)-1] = % 56.25
Getiri Ust Limiti ~ :%35

Istirak Orani : %80

Alt Fonun Getirisi : % 28 (Brit)

Vade sonundaki Altin USD/Ons dederi, opsiyonun baslangig fiyatindan blytk oldudu igin
opsiyon s6zlesmesi kullanilmis ve alt fonun getirisini olumlu anlamda etkilemistir.

Altin USD/Ons Performansi %56,25 olmus ancak, %35 getiri st limiti sinirlamasi olmasi
nedeniyle, yatirnmcilar %80 istirak orani dlgtstinde brit %28 getiri elde ederler.

Ornek-3:

Altin USD/Ons Vade Baslangi¢c Dederi :1,600

Altin USD/Ons Vade Sonu Degeri : 1,500

Altin USD/Ons Performans : [(1500 + 1600)-1] = -% 6.25
Getiri Ust Limiti ~ :%35

Istirak Orani : %80

Alt Fonun Getirisi : % 0

Opsiyonlarin sadece pozitif dedger alabilecegi g6z o6nline alindiginda, Altin Usd/Ons
fiyatinin yilkselmemesi nedeniyle opsiyon sézlesmesinden saglanacak getiri % 0
olacaktir. Bu durumda da amaclanan %100 anapara korumasi saglanacak, ancak bunun
Ustlinde bir getiri saglanamayacaktir.

Hesaplamalardaki dederler 6rnek amachdir. Hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri
vergi 6ncesi rakamlari yansitmaktadir.

Saygilarimizla,

KURUCU VE YONETICi, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ GERGEKLESTIRILMESI iCIN EN iYi
GAYRETI GOSTERECEKTiIR. ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI
BULUNMAKTADIR.




