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Guglu tiketim harcamalari ve dig talebin katkisiyla bu yil ikinci geyrekte GSYH

buyumesi beklentilere paralel %7.6 oldu...

2022 2. geyrek Gergeklesme: %7.6, ING Bank Tahmini: %6.5, Piyasa Tahmini: %7.5

eikinci ceyrek GSYH vyillk bazda %7.6 biyirken; bu
gelismede, tiketici giivenindeki belirgin distse ve jeopolitik
sorunlar ile kiresel merkez bankalarinin giderek sikilagan
durusu nedeniyle daha az destekleyici olan kiresel zemine
ragmen 6zel tiketim ve net ihracatin destegdi belirleyici oldu.
TUIK ise 2021 yil bilyimesini %11'den %11.4', ilk geyrek
GSYH artisinl ise %7.3'ten %7.5'e revize etti. Mevsimsel
dizeltmelerden sonra blylime rakami ise %2.1 ile 2020'nin
ilk yarisindan bu yana en disuk ¢eyreklik blyime orani olan
gectigimiz geyrekteki %0.7'ye kiyasla énemli bir ivmelenme
gosterdi. Bu performans temel olarak 6zel tiketim ve net
ihracattan kaynaklanirken, sermaye harcamalari ve stok
degisimleri biyumeyi sinirlayici etki gosterdi.

¢ Talep kaynaklarina gore; 6zel tiiketim yillik %22.5'lik buylime
ile hizini korudu ve 2022'nin ikinci geyreginde manset GSYH
artisina %13.6 puanlik katki saglayan ana itici gi¢ oldu.
Dagilim, hem mal hem de hizmetlerden gelen gii¢li destekle
dengeli bir goriinim ortaya koymaktadir. Bu durum,
tasarruflari sinirlayarak tiiketim istahini destekleyen negatif
reel faiz oranlarinin tiketimdeki glcli seyirde belirleyici
oldugunu soyleyebiliriz. Ote yandan, vyatinm istahi,
muhtemelen ticari TL kredi biytumesini durdurmaya yonelik
politika adimlarina bagli olarak, gecgen yil gergeklesen guglu
performansa kiyasla nispeten disuk kaldi. Bu dogrultuda, 2C
yatirim  blyumesi yillk bazda %4.7 seviyesinde
gercekleserek mansete %1.2 puanhk katki sagladi. Buna
gobre, ingaat yatirimlari daralarak yatinm harcamalarini asagi
cekse de, makine ve teghizat yatinmlarinda 2019’dan beri
belirgin olan hizh biyime egilimi devam etti. Diger kalemlere
gore: i) kamu tiuketimi mansete 0.2 puan ekledi ii) stok
birikimi blyumeyi %10 puandan fazla diisirdu iii) son olarak,
net ihracat manget blylimeyi %2.7 puan artirarak hane halki
tiketiminden sonra en buylk katkiyr sagladi. Sektorel
dagihma bakildiginda, insaat ve tarim harig tim sektorler
manset blyimeyi yukari gekerek ekonomik faaliyetteki genel
yayllan ivmenin devam ettigini gosterdi. Olumiu etkenler
arasinda hizmetler sektdri %4.2 puan ile en buylk katkiyi
sagladi; bunu sanayi Uretim verilerinin isaret ettigi Uzere
%1.7 puan ile sanayi ve %1.3 puan ile finans sektoru izledi.

e Sonug olarak, 2. ¢ceyrek GSYH'si glglu tliketim talebini ve
son dénem ana itici gi¢ olan net ihracatin devam eden
destegini yansitti. Ancak, satin alma gucindeki erime,
ekonomi politikalarinin sardurdlebilirligine iliskin endiseler,
sikilagan kiresel para politikalar ve etkisini koruyan jeopolitik
riskler nedeniyle bu yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitede
ivme kaybi olabilece@ini disiniyoruz. Bu dogrultuda,
2021'de yillik %11.4 olan biylimenin 2022’de yavaslayarak
%4.0 civarinda gergeklesmesini bekliyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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